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Настоящие материалы содержат результаты VII-
го Исследования российского рынка РЕПО, проводи-
мого в рамках проекта «Развитие операций РЕПО» 
Национальной фондовой ассоциацией (НФА) со-
вместно с Российским Советом РЕПО (РСР). Целью 
данного Исследования является регулярный мони-
торинг рынка РЕПО на основе информации, получа-
емой от организаций-участников рынка РЕПО.

В состав участников Исследования входят как 
крупнейшие российские кредитные организации 
и инвестиционные компании, так и иные органи-
зации, которые активно используют сделки РЕПО 
в своих бизнес-процессах. Объём операций иссле-
дуемого сегмента рынка РЕПО составляет более 80% 
рынка РЕПО в целом.

В VII-ом Исследовании оценка объёма оборота 
по сделкам РЕПО производится за девять месяцев – 
с 01.12.2012 г. по 30.08.2013 г.

Расчёт объёма незавершённых сделок РЕПО вы-
полняется на конец дня 30.08.2013 г.

Помимо оценки объёма российского рынка РЕПО 
и его структуры, в ходе Исследования выявляются 
ключевые тенденции, характерные для рынка РЕПО 
по широкому спектру направлений, включая зало-
говое обеспечение, сроки сделок РЕПО, валюту рас-
чётов и виды ставок по сделкам РЕПО. Кроме того, 
по результатам Исследования производится оцен-
ка данных об интенсивности использования РЕПО 
с теми или иными параметрами сделок, о способах 
расчётов, а также о степени применения участника-
ми рынка российских и международных стандартов 
сделок РЕПО.

Инструментарием для получения от участни-
ков рынка РЕПО информации является специально 
разработанная Анкета Исследования. Подготовка 
Методики проведения анкетирования осуществле-
на Рабочей группой, созданной при РСР (руково-
дитель – И. Л. Марич, ОАО «Московская Биржа»). 
При разработке методики авторами использовался 

как международный опыт проведения подобных 
исследований, в частности, Европейским Советом 
РЕПО Международной Ассоциации Рынка Капита-
ла (ICMA), так и учитывалась специфика российско-
го рынка РЕПО.

С целью расширения областей анализа рынка 
РЕПО и повышения точности результатов в VII-ом Ис-
следовании реализованы следующие новации:

• использована агрегированная информация 
об объёме и структуре биржевых сделок РЕПО участ-
ников Исследования ОАО «Московская биржа», что 
позволило произвести дополнительную проверку 
данных о сделках РЕПО, получаемых при анкетиро-
вании участников;

• в качестве отдельного объекта исследования 
анализируется внебиржевой рынок РЕПО, включая 
сроки сделок РЕПО, виды обеспечения, типы контра-
гентов, валюту расчётов и виды деятельности, в рам-
ках которых осуществлялись сделки РЕПО;

• структура биржевых сделок РЕПО по типам 
контрагентов уточнена с использованием агрегиро-
ванной информации, предоставленной ОАО «Мо-
сковская биржа» (с учётом фактической стороны 
по сделкам РЕПО, совершаемым с контрагентами-
брокерами);

• произведён сбор и обобщение информации 
участников о сделках РЕПО, совершаемых с контр-
агентами – аффилированными лицами;

• произведён анализ структуры сделок РЕПО 
по видам ставок РЕПО (фиксированная ставка, пла-
вающая ставка).

Конечной целью данного Исследования является 
реализация важной функции повышения транспа-
рентности российского финансового рынка как усло-
вия его стабильного и эффективного развития. Кроме 
того, результаты Исследования могут быть использо-
ваны участниками рынка при оценке системных ри-
сков на финансовом рынке, а также для повышения 
эффективности работы бизнес-подразделений.

 I. ВВЕДЕНИЕ
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II. РЕЗУЛЬТАТЫ ИССЛЕДОВАНИЯ

2.1.	ОПИСАНИЕ	ИССЛЕДОВАНИЯ

Целью Исследования является получение объек-
тивной информации об объёмах и структуре опера-
ций на биржевом и внебиржевом сегментах россий-
ского рынка РЕПО, а также тенденциях его развития.

Объектами Исследования выступают операции 
РЕПО, совершаемые российскими участниками 
финансового рынка на биржевом и внебиржевом 
сегментах, а также на внутреннем и внешнем рын-
ках РЕПО.

Предметом Исследования являются объём 
и структура российского рынка РЕПО в целом и его 
отдельных сегментов.

В Исследовании анализируются динамические 
характеристики операций РЕПО на российском фи-
нансовом рынке, его структура, в том числе исполь-
зуемые виды обеспечения и сроки сделок РЕПО, 
а также производится оценка степени применения 
отдельных продуктов РЕПО.

Исследование проводится объективно, регуляр-
но и комплексно по широкому спектру направле-
ний анализа российского рынка РЕПО на основе 
принципов добровольности участия и строгой кон-
фиденциальности индивидуальной информации 
организаций-участников Исследования. В Исследо-
вании соблюдаются принцип репрезентативности 
выборки участников (посредством включения в её 
состав как кредитных организаций, так и инвести-
ционных компаний) и принцип достаточности вы-
борки для получения объективных данных о состо-
янии рынка РЕПО и его ключевых тенденциях.

Объективность и репрезентативность выборки VII-
ого Исследования соблюдены. Участниками VII-ого 
Исследования являются 85 организаций, осуществля-
ющих операции на российском рынке РЕПО, в том 
числе 68 кредитных организаций и 17 инвестицион-
ных компаний. Объективность VII-ого Исследования 
обеспечивается тем, что суммарный объём операций 
участников рынка РЕПО, входящих в выборку Иссле-
дования, составляет более 80% рынка РЕПО в целом.

Количественный состав выборки участников 
остался неизменным. Вместе с тем, в выборке были 
произведены небольшие изменения, связанные 
с непредставлением информации двумя кредит-
ными организациями, являвшимися участниками 
предыдущих исследований, и включением в состав 
выборки двух новых кредитных организаций. При 
этом выборка участников VII-ого Исследования мо-
жет быть признана сопоставимой с составом участ-
ников предыдущих исследований, что позволяет 
произвести оценку динамики российского рынка 
РЕПО, используя результаты предыдущих четырёх 
Исследований.

Список организаций – участников Исследования 
приведён в	Приложении.

Информационной базой Исследования являются:
• данные, полученные путём анкетирования участ-

ников рынка РЕПО, входящих в выборку Исследо-
вания;

• агрегированная информация, предоставленная 
ОАО «Московская Биржа»;

• сведения о суммарных объёмах и структуре сде-
лок прямого РЕПО, предоставленные Банком 
России.

Исследование проводится по следующим пока-
зателям:

• объём оборота сделок РЕПО – величина, равная 
сумме оборотов по первым частям совершённых 
сделок РЕПО (сделок, по которым исполнены обе 
части) за анализируемый период;

• количество сделок РЕПО – количество сделок, со-
вершённых организацией за анализируемый пе-
риод (сделок, по которым исполнены обе части);

• объём незавершённых (открытых) сделок РЕПО – 
величина, равная объёму действующих (откры-
тых) сделок РЕПО по состоянию на конец по-
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следнего рабочего дня анализируемого периода 
с учётом процентов на дату закрытия второй части 
сделки РЕПО. При этом под действующей сдел-
кой РЕПО понимается сделка РЕПО, по которой 
исполнена первая часть сделки РЕПО, но не истек 
срок исполнения второй части сделки РЕПО.

В Исследовании количество сделок и объём обо-
рота сделок РЕПО анализируются за период, рав-
ный девяти месяцам: с 01.12.2012 г. по 30.08.2013 г. 
Данные по объёму незавершённых сделок РЕПО 
анализируются на конец дня 30.08.2013 г.

Для оценки динамических характеристик опе-
раций РЕПО используются данные с III-го по VII-ое 
Исследование, по которым соблюдена сопостави-
мость выборки их  участников.

Для сопоставления оборотных показателей 
по сделкам РЕПО с их значениями в предыдущих ис-
следованиях, применяется допущение, касающееся 
равномерного распределения объёма оборота в те-
чение анализируемого периода, при этом оценка тем-
па роста оборота сделок РЕПО производится на ос-
нове расчётной величины полугодового оборота.

Следует отметить, что показатели объема опе-
раций на рынке РЕПО являются валовыми и пред-
полагают двойной учёт сделок между парами 
участников. При этом сделки РЕПО с Банком России 
рассматриваются только со стороны участников Ис-
следования и учитываются один раз.

В общий объём сделок РЕПО, анализируемый 
в рамках VII-ого Исследования, включены:

• биржевые сделки прямого РЕПО с Банком России 
(режимы «Аукцион РЕПО», «РЕПО с фиксирован-
ной ставкой»);

• сделки внебиржевого прямого РЕПО с Банком 
России;

• биржевые сделки междилерского РЕПО (режи-

мы «РЕПО с акциями» и «РЕПО с облигациями»), 
в том числе сделки РЕПО с Центральным Контр-
агентом;

• внебиржевые сделки РЕПО на внутреннем рынке;
• сделки РЕПО на внешнем рынке.

Внебиржевые сделки прямого РЕПО с Банком 
России включают внебиржевые сделки прямого 
РЕПО с еврооблигациями (ОАО «Московская бир-
жа») и внебиржевые сделки прямого РЕПО с обе-
спечением в виде корзины ценных бумаг (с управ-
лением обеспечением на базе НКО ЗАО НРД).

Под сделками РЕПО на внешнем рынке понима-
ются трансграничные сделки РЕПО, а также сделки 
РЕПО, расчёт которых осуществляется на террито-
рии иностранных государств. К последним относятся 
сделки РЕПО, контрагентами по которым выступают 
резиденты РФ, а также нерезиденты РФ, входящие 
в одну группу с участником Исследования.

Информация об операциях РЕПО анализируется 
в целом по рынку РЕПО, биржевому и внебирже-
вому сегментам рынка, в разрезе прямого и обрат-
ного РЕПО. При оценке структуры внебиржевого 
рынка в объём сделок включаются междилерские 
внебиржевые сделки РЕПО на внутреннем и внеш-
нем рынках.

Основными разрезами анализа являются:
• анализ в разрезе видов сделок РЕПО (дилерская, 

брокерская, доверительное управление);
• анализ в разрезе сроков сделок РЕПО;
• анализ в разрезе видов обеспечения сделок 

РЕПО;
• анализ в разрезе юридического оформления сде-

лок РЕПО;
• анализ в разрезе типов контрагентов по сделкам 

РЕПО;
• анализ в разрезе валюты расчетов;
• анализ в разрезе видов ставок по сделкам РЕПО.
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На российском рынке РЕПО сохраняется устой-
чивая тенденция роста. Суммарный объём обо-
рота сделок РЕПО участников VII-го Исследования 
за период с 01.12.2012 г. по 30.08.2013 г. составля-
ет 190 803 млрд. руб., в том числе 69,5% приходит-
ся на сделки прямого РЕПО и 30,5% – на сделки об-
ратного РЕПО.

С целью сопоставления с данными предыдущих 
исследований рассчитан полугодовой темп приро-
ста суммарного объёма оборота участников Иссле-
дования, его величина равна 37,3% и существенно 
выше аналогичного показателя, зафиксированного 
в VI-ом Исследования на уровне 25,8%.

Суммарный объём незавершённых сделок 
РЕПО VII-го Исследования на 30.08.2013 г. равен 
3 498 млрд. руб., в том числе 69,5% приходится 
на сделки прямого РЕПО и 30% – на сделки обрат-
ного РЕПО.

Темп прироста суммарного объёма незавершён-
ных сделок РЕПО участников VII-го Исследования 
к уровню показателя на 30.11.2012 г. равен 18,9%.

Динамика суммарного объёма оборота сде-
лок РЕПО участников Исследования за период 
с 01.12.10 г. по 30.08.13 г. представлена в	табл.	1,	
динамика суммарного объёма незавершённых 
сделок РЕПО – в	табл.	2.

2.2.	 	ОБЩИЙ	ОБЪЁМ	СДЕЛОК	РЕПО

Исследование	 Период Объём	оборота,	
млрд.	руб.

Доля	прямого	 
РЕПО

Доля	обратного	
РЕПО

III-е	Исследование 01 .12 .10-31 .05 .11 70 952 46,4% 53,6%

IV-е	Исследование 01 .06 .11- 30 .11 .11 96 113 51,0% 49,0%

V-е	Исследование 01 .12 .11- 31 .05 .12 97 289 57,8% 42,2%

VI-е	Исследование 01 .06 .12-30 .11 .12 122 347 68,0% 32,0%

VII-е	Исследование 01 .12 .12- 30 .08 .13 190 803  (167 984*) 69,5% 30,5%

*)  расчётная величина полугодового оборота

ТАБЛИЦА		1.	ОБЪЁМ	ОБОРОТА	СДЕЛОК	РЕПО	УЧАСТНИКОВ	ИССЛЕДОВАНИЯ
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По результатам Исследования, в первую очередь, 
следует отметить рост оборотов в сегменте сделок 
прямого РЕПО с Банком России. В анализируемом 
периоде Банк России продолжал активно использо-
вать сделки РЕПО в качестве инструмента поддержа-
ния ликвидности российской финансовой системы.

Важной особенностью в данном Исследова-
нии является то, что рост объёма сделок прямого 
РЕПО с Банком России участников рынка, в отличие 
от предшествующего периода, сопровождался по-
вышением активности участников рынка в сегмен-
те междилерского РЕПО.

Рост оборота по сделкам в сегменте междилер-
ского РЕПО свидетельствует об изменении ситуации 
на финансовом рынке в сторону повышения уровня 
доверия между участниками рынка, определяюще-
го объёмы фондирования на открытом рынке.

Более подробный анализ в разрезе отдельных 
сегментов рынка РЕПО представлен ниже.

Прямое	РЕПО	С	Банком	России
Согласно результатам VII-го Исследования объ-

ёмы рефинансирования Банка России кредитных 
организаций посредством заключения с ними сде-
лок прямого РЕПО существенно выросли. Данные 
о динамике общего объёма сделок прямого РЕПО 
кредитных организаций участников Исследования 
за период с 01.12.10 г. до 30.08.13 г. представлены 
на	рис.1.

По результатам VII-го Исследования суммарный 
объём оборота по сделкам прямого РЕПО с Банком 
России составляет 76 929 млрд. руб., в том числе 
на биржевой оборот приходится 74 214 млрд. руб. 
(96,5%), на сделки внебиржевого РЕПО с еврообли-

Исследование	 Дата	расчёта Объём	оборота,	
млрд.	руб.

Доля	прямого	 
РЕПО

Доля	обратного	
РЕПО

III-е	Исследование 31 .05 .11 1 357 42,3% 57,7%

IV-е	Исследование 30 .11 .11 1 755 57,7% 42,3%

V-е	Исследование 31 .05 .12 1 738 62,6% 37,4%

VI-е	Исследование 30 .11 .12 2 941 70,8% 29,1%

VII-е	Исследование 30 .08 .13 3 498 72,1% 27,9%

ТАБЛИЦА		2.	ОБЪЁМ	НЕЗАВЕРШЁННЫХ	СДЕЛОК	РЕПО	УЧАСТНИКОВ	ИССЛЕДОВАНИЯ
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гациями – 2 215 млрд. руб. (2,8%), на сделки вне-
биржевого РЕПО с обеспечением в виде корзины 
ценных бумаг – 500 млрд. руб. (0,7%).

Суммарный объём незавершённых сделок пря-
мого РЕПО с Банком России участников VII-го Ис-
следования равен 1 820 млрд. руб., в том числе 
на биржевой оборот приходится 1 742 млрд. руб. 
(95,7%), сделки внебиржевого РЕПО с еврооблига-
циями – 5 млрд. руб. (0,3%), сделки внебиржевого 
РЕПО с обеспечением в виде корзины ценных бу-
маг – 73 млрд. руб. (4,0%).

Следует отметить, что по сравнению с почти 
трёхкратным увеличением объёма сделок РЕПО 
с Банком России, отмеченным в VI-ом Исследова-

ния, в анализируемом периоде темп прироста обо-
рота существенно ниже и составляет 37,5%, а темп 
прироста суммарного объёма незавершённых сде-
лок РЕПО к уровню на 30.11.2012 г. – 15,1%.

В ходе Исследования зафиксировано сохране-
ние высокой степени концентрации в сегменте сде-
лок прямого РЕПО с Банком России. Данные о кон-
центрации оборота сделок прямого РЕПО с Банком 
России представлены	в	табл.	3.

Средний объём сделки РЕПО участников VII–го 
Исследования с Банком России равен 516 млн.руб.

Ниже проводятся сводные данные Банка Рос-
сии о совершённых сделках прямого РЕПО с кре-
дитными организациями за период с 01.12.2012 г. 
по 30.08.2013 г.

Объём
незаверш.
сделок

Объём

 оборота

7 623 608

1 581 1 820
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РИС.	1.	ОБЪЁМ	СДЕЛОК		ПРЯМОГО	РЕПО	С	БАНКОМ	РОССИИ	УЧАСТНИКОВ	ИССЛЕДОВАНИЯ	,	МЛРД.	РУБ.	
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 V-е		Исследование VI-е		Исследование VII-е		Исследование

TOP-5 53,3% 58% 63,4%

TOP-10 67% 71,6% 74,8%

остальные 33% 28,4% 25,2%

ТАБЛИЦА		3.	АНАЛИЗ		КОНЦЕНТРАЦИИ	СДЕЛОК	ПРЯМОГО		РЕПО	С	БАНКОМ	РОССИИ

	Период Объём	сделок	прямого	РЕПО	 
	с	Банком	России,	млрд.	руб.

Объём	незавершённых	сделок	РЕПО,	
млрд.	руб.

01 .12 .10 - 31 .05 .11 126 7

01 .06 .11 - 30 .11 .11 15 894 776

01 .12 .11 - 31 .05 .12 24 391 1 044

01 .06 .12 - 30 .11 .12 57 533 1 884

01 .12 .12 - 30 .08 .13 97 741 (84 338)* 2 302

*) расчётная величина полугодового оборота

ТАБЛИЦА	4.	ОБЪЁМ		СДЕЛОК	ПРЯМОГО	РЕПО	БАНКА	РОССИИ		(ИНФОРМАЦИЯ	БАНКА	РОССИИ)

Полугодовой темп прироста суммарного объ-
ёма оборота сделок прямого РЕПО с Банком Рос-
сии составляет 46,6%, а темп прироста суммарно-
го объёма незавершённых сделок РЕПО к уровню 
на 30.11.2012 г. – 22,2%.

Отмеченный прирост объёмов сделок РЕПО об-
условлен увеличением оборотов по сделкам РЕПО 
на Московской бирже. Второй торговой площад-
кой, используемой участниками для заключения 
сделок прямого РЕПО с Банком России, является 
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Санкт-Петербургская валютная биржа (СПВБ). Объ-
ём оборота по сделкам прямого РЕПО с Банком 
России в анализируемом периоде на СПВБ был не-
большим – 855 млн. руб., при этом участники Ис-
следования в этот период сделок РЕПО с Банком 
России на СПВБ не совершали.

Средний объём сделки прямого РЕПО с Банком 
России в целом по рынку равен 326,3 млн.руб.

Расширение возможностей участников рынка 
в анализируемом периоде, в первую очередь, об-
условлено запуском  Банком России совместно с 
ЗАО «НРД» системы предоставления ликвидно-
сти кредитным организациям на внебиржевом 
рынке, которая обеспечивает клиринг и рас-
чёты по сделкам РЕПО, а также предусматрива-
ет механизм управления обеспечением. К пре-

имуществам новой технологии следует отнести 
возможность использования участниками рын-
ка в качестве залогового обеспечения корзины 
ценных бумаг, расширение торгово-расчётных 
возможностей и минимизация издержек, а так-
же использование информационных технологий 
системы Bloomberg.

Суммарный объём оборота по сделкам вне-
биржевого РЕПО с корзиной ценных бумаг по дан-
ным Банка России с момента внедрения новой 
технологии в апреле 2013 г. до 30.08.2013 г. со-
ставил 760 млрд. руб., но, несмотря на  низкие 
обороты  в первые месяцы после запуска систе-
мы, отмечается большая востребованность вне-
биржевого РЕПО со стороны участников рынка в 
будущем.

Объём
незаверш.
сделок

Объём

 оборота

III-е
Исследование

IV-е
Исследование

V-е
Исследование

VI-е
Исследование

VII-е
Исследование

Объём незавершённых сделок РЕПО Объём оборота

886
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РИС.	2.	ОБЪЁМ	СДЕЛОК	МЕЖДИЛЕРСКОГО		БИРЖЕВОГО		РЕПО,	МЛРД.	РУБ.	
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Биржевое	междилерское	РЕПО
Согласно результатам VII-го Исследования рост 

объёма биржевого междилерского РЕПО возобно-
вился после снижения активности участников межди-
лерского РЕПО, отмеченного в VI-ом Исследовании.

Суммарный объём оборота по сделкам бирже-
вого междилерского РЕПО участников VII-го Иссле-
дования составляет 95 854 млрд. руб., в том чис-
ле на сделки РЕПО в режимах «РЕПО с акциями» 
и «РЕПО с облигациями» приходится 94 472 млрд. 
руб. (98,6%), на сделки РЕПО с Центральным контр-
агентом – 1 382 млрд. руб. (1,4%).

Суммарный объём незавершённых сделок 
биржевого междилерского РЕПО участников VII-
го Исследования равен 851 млрд. руб., в том чис-
ле на сделки РЕПО в режимах «РЕПО с акциями» 
и «РЕПО с облигациями» приходится 820 млрд. руб. 
(96,4%), на сделки РЕПО с Центральным контраген-
том – 31 млрд. руб. (3,6%).

Полугодовой темп прироста суммарного объёма 
оборота биржевых междилерских сделок РЕПО 
участников VII-го Исследования составляет 30,7%, 
а прирост суммарного объёма незавершённых сде-
лок РЕПО к уровню на 30.11.2012 г. – 6,6%. Данные 
о динамике общего объёма сделок прямого РЕПО 
участников Исследования за период с 01.12.10 г. 
по 30.08.13 г. представлены	на	рис.	2.

Анализ данных о распределении величины при-
роста показывает, что данный прирост обусловлен, 
в первую очередь, увеличением объёма сделок 
обратного РЕПО у некредитных организаций (50% 
величины прироста) и сделок прямого РЕПО у кре-
дитных организаций (34% величины прироста).

Средний объём сделки биржевого междилер-
ского РЕПО участников VII-го Исследования равен 
53,7 млн. руб.

Результаты Исследования сопоставлены с инфор-
мацией об объёме междилерских биржевых сделок 

Период Общий	объём	сделок	
РЕПО,	млрд.	руб.

в	т.ч.	объём	РЕПО	с	ЦК,	
млрд.руб.

Объём	незавершённых	
сделок	РЕПО,	млрд.	руб

01 .12 .10 - 31 .05 .11 85 641 - 1 179

01 .06 .11 - 30 .11 .11 101 608 - 1 155

01 .12 .11 - 31 .05 .12 86 212 - 838

01 .06 .12 - 30 .11 .12 77 430 - 1 050

01 .12 .12 - 30 .08 .13 114 206 (101 947)* 1 734 1 009

*) расчётная величина полугодового оборота

ТАБЛИЦА	5.	ОБЪЁМ	СДЕЛОК	БИРЖЕВОГО	МЕЖДИЛЕРСКОГО	РЕПО	(ИНФОРМАЦИЯ	МОСКОВСКОЙ	БИРЖИ)
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РЕПО Московской биржи. Данные о динамике общего 
объёма биржевых междилерских сделок РЕПО за пе-
риод с 01.12.10 г. по 30.08.13 г. представлены	в	табл.	5.

Как видно из	 таблицы	 5, динамика роста бир-
жевого оборота соответствует результатам  VII-го 
Исследования. Согласно данным ОАО «Московская 
биржа» суммарный объём оборота по сделкам 
биржевого междилерского РЕПО за анализируе-
мый период составляет 114 206 млрд. руб., в том 
числе 1 734 млрд. руб. (1,5%) приходится на сделки 
РЕПО с Центральным контрагентом.

Полугодовой прирост суммарного объёма обо-
рота сделок биржевого междилерского РЕПО 
по данным ОАО «Московская биржа» составляет 
31,7%. Суммарный объём незавершённых сделок 
РЕПО к уровню показателя предыдущего Исследо-
вания незначительно снизился.

Средний объём сделки биржевого междилер-
ского РЕПО по данным ОАО «Московская биржа» 
равен 49,1 млн. руб.

Внебиржевое	РЕПО
Анализ динамики внебиржевых сделок РЕПО 

на внутреннем рынке свидетельствует о значи-
тельном увеличении объёма данного сегмента 
рынка.

Суммарный объём оборота внебиржевых сде-
лок РЕПО участников VII-ого Исследования соста-
вил 8 292 млрд. руб., а объём незавершенных вне-
биржевых сделок РЕПО – 412 млрд. руб.

Полугодовой темп прироста суммарного объ-
ёма оборота внебиржевых сделок РЕПО состав-
ляет 180%, а темп прироста суммарного объ-
ёма незавершённых сделок РЕПО к уровню 
на 30.11.2012 г. – 40,6%.

Объём
незаверш.
сделок

Объём

 оборота

III-е
Исследование

IV-е
Исследование

V-е
Исследование

VI-е
Исследование

VII-е
Исследование
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РИС	.	3.	ОБЪЁМ	СДЕЛОК		ВНЕБИРЖЕВОГО	РЕПО	НА	ВНУТРЕННЕМ	РЫНКЕ,	МЛРД.РУБ.
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Данные о динамике объёма сделок внебиржевого 
РЕПО на внутреннем рынке представлены на	рис.3.

Данные о количестве организаций, осуществля-
ющих внебиржевые сделки РЕПО на внутреннем 
рынке, и концентрации рынка внебиржевых сделок 
РЕПО представлены в	табл.	6.

В разрезе видов сделок РЕПО (прямое/обратное 
РЕПО) и типов организаций-участников (кредитная/
некредитная) ситуация следующая.

Суммарный объём оборота внебиржевых сде-
лок прямого РЕПО составляет 3 205 млрд. руб., 
в том числе доля сделок прямого РЕПО кредитных 
организаций составляет 23,3%, а доля сделок пря-
мого РЕПО некредитных организаций – 76,7%.

Суммарный объём незавершённых внебирже-
вых сделок прямого РЕПО составляет 157 млрд. 
руб., в том числе 67% приходится на сделки прямо-
го РЕПО кредитных организаций и 33% на сделки 
прямого РЕПО некредитных организаций.

Суммарный объём оборота внебиржевых сде-
лок обратного РЕПО составляет 5 087 млрд. руб., 
в том числе доля сделок обратного РЕПО кредит-
ных организаций составляет 32,1%, а доля сделок  
обратного РЕПО некредитных организаций – 67,9%.

Суммарный объём незавершённых внебиржевых 
сделок обратного РЕПО составляет 255 млрд. руб., 
в том числе 85,3% приходится на сделки обратного 
РЕПО кредитных организаций и 14,7% – на сделки 
обратного РЕПО некредитных организаций.

Таким образом, к особенностям внебиржевого 
РЕПО на внутреннем рынке следует отнести высо-
кую долю сделок РЕПО некредитных организаций 
в общем объёме сделок РЕПО и существенно мень-
шую в общем объёме незавершённых сделок РЕПО.

Средний объём сделки прямого РЕПО на вне-
биржевом внутреннем рынке равен 72,8 млн. 
руб., средний объём сделки обратного РЕПО – 
47,1 млн.руб.

 
Внешний	рынок	РЕПО

По результатам VII-го Исследования отмечается 
значительный рост объёма сделок РЕПО на внеш-
нем рынке.

Суммарный объём оборота сделок РЕПО участни-
ков VII-го Исследования на внешнем рынке состав-
ляет 9 727 млрд. руб. (5 209 млрд. руб. – VI-е Иссле-
дование), объём незавершенных сделок РЕПО – 415 
млрд. руб. (269 млрд. руб – VI-е Исследование).

Полугодовой темп прироста суммарного объ-
ёма оборота сделок РЕПО на внешнем рынке со-
ставляет 57,8%, а темп прироста суммарного 
объёма незавершённых сделок РЕПО к уровню 
на 30.11.2012 г. – 54,3%.

Данные о количестве участников и степени концен-
трации внешнего рынка РЕПО приведены в	табл.	7.

В разрезе видов сделок РЕПО (прямое/обратное 
РЕПО) и типов организаций-участников (кредитная/

                                   
Объём	сделок	РЕПО Объём	незавершённых	сделок	РЕПО

Прямое	РЕПО Обратное		РЕПО Прямое	РЕПО Обратное	РЕПО

Количество	
участников	 35 43 19 29

TOP-3 64% 65% 54% 64%

TOP-5 81% 78% 73% 78%

ТАБЛИЦА		6.	АНАЛИЗ		КОНЦЕНТРАЦИИ	СДЕЛОК	ВНЕБИРЖЕВОГО	РЫНКА	РЕПО
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некредитная) ситуация на внешнем рынке РЕПО 
следующая.

Суммарный объём оборота по сделкам прямо-
го РЕПО на внешнем рынке составляет 4 251 млрд. 
руб. в том числе доля сделок прямого РЕПО кредит-
ных организаций равна 2,2%, а доля сделок прямо-
го РЕПО некредитных организаций – 97,8%.

Суммарный объём незавершённых сделок пря-
мого РЕПО на внешнем рынке равен 169 млрд. руб. 
и распределяется следующим образом: 22,5% при-
ходится на сделки прямого РЕПО кредитных органи-
заций и 77,5% – на сделки прямого РЕПО некредит-
ных организаций.

Суммарный объём оборота на внешнем рынке 
по сделкам обратного РЕПО составляет 5 476 млрд. 
руб., в том числе доля сделок обратного РЕПО кре-
дитных организаций равна 37,3%, а некредитных 
организаций – 62,7%.

Суммарный объём незавершённых сделок об-
ратного РЕПО равен 246 млрд.руб. и распределяется 
следующим образом: 86,6% приходится на сделки 
обратного РЕПО кредитных организаций и 13,4% – 
на сделки обратного РЕПО некредитных организаций.

К особенностям внешнего сегмента  рынка РЕПО 
следует отнести существенное превышение объ-
ёма сделок обратного РЕПО над объёмом сделок 
прямого РЕПО,  а также то, что практически весь 
объём  сделок прямого РЕПО приходится на некре-
дитные организации. 

Средний объём сделки прямого РЕПО участни-
ков Исследования на внешнем рынке равен 148 
млн.руб., средний объём сделки обратного РЕПО- 
187 млн. руб.

Согласно данным участников Исследова-
ния обеспечение в виде корзины ценных бумаг 
в сделках РЕПО на внешнем рынке использова-
лось мало – оборот по таким сделкам не превы-
шает 2 млрд. руб.

Структура	рынка	РЕПО	в	разрезе	его	сегментов

Структура суммарного объёма  оборота сделок 
РЕПО в разрезе сегментов  рынка по данным VII-го 
Исследования представлена на	рис.4.	и  свидетель-
ствует о следующем.

Наибольшую долю в объёме оборота  по-
прежнему занимают сделки биржевого междилер-
ского РЕПО  (50,2%-VII-е Исследование, 53,7%-VI-е 
Исследование).  Доля сделок прямого РЕПО  с Бан-
ком практически не изменилась (40,3%-VII-е Иссле-
дование, 40,2%-VI-е Исследование).  Следует отме-
тить  увеличение доли сделок внебиржевого РЕПО 
на внутреннем рынке с 1,8% до 4,3% и доли сделок 
РЕПО на внешнем рынке с 4,3% до 5,1%.

Структура суммарного объёма незавершён-
ных сделок РЕПО в разрезе сегментов рынка 
по данным VII-го Исследования представлена 
на	рис.5.

                                   
Объём	оборота Объём	задолженности

Прямое	РЕПО Обратное		РЕПО Прямое	РЕПО Обратное	РЕПО

Количество	
участников	 17 24 13 18

TOP-3 97% 84% 72% 78%

TOP-5 99% 94% 89% 89%

ТАБЛИЦА		7.	АНАЛИЗ		КОНЦЕНТРАЦИИ	СДЕЛОК	ВНЕШНЕГО	РЫНКА		РЕПО
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Основной объём незавершенных сделок РЕПО 
приходится на сделки прямого РЕПО с Банком России 
(52% – VII-е Исследование, 53,7% – VI-е Исследова-
ние). Доля междилерских биржевых сделок РЕПО не-
значительно снизилась (24,3% – VII-е Исследование, 

27% – VI-е Исследование). Отмечается небольшое уве-
личение доли незавершённых сделок в сегменте вне-
биржевого РЕПО (11,8% – VII-е Исследование, 10%-VI-
е Исследование) и РЕПО на внешнем рынке – (11,9% 
– VII-е Исследование, 9,1% – VI-е Исследование).

РЕПО с Банком России
40,3%

 Биржевое 
междилерское РЕПО

50,2%

 Внебиржевое РЕПО
4,3%

РЕПО на
 внешнем рынке

5,1%

РИС.4.		РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА	ОБОРОТА	ПО	СДЕЛКАМ	РЕПО	ПО	СЕГМЕНТАМ	РЫНКА

РЕПО с Банком России
52,0% Биржевое 

междилерское РЕПО
24,3%

 Внебиржевое РЕПО
11,8%

РЕПО на внешнем рынке
11,9%

РИС.5.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА	НЕЗАВЕРШЕННЫХ	СДЕЛОК		РЕПО	ПО	СЕГМЕНТАМ	РЫНКА
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2.3.	АНАЛИЗ	СДЕЛОК		РЕПО		ПО	ВИДАМ		ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Анализ сделок РЕПО по видам деятельности про-
изведён в следующих разрезах: сделки РЕПО от сво-
его имени и за свой счёт, сделки РЕПО, совершаемые 
в рамках брокерского обслуживания, сделки РЕПО, 

совершаемые в рамках доверительного управления.
Данные о динамике объёма сделок РЕПО в раз-

резе видов деятельности по периодам исследова-
ния представлены на	рис.	6–7.
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РИС.6.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА	ОБОРОТА	СДЕЛОК	РЕПО	ПО	ВИДАМ	ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
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РИС.7.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА	НЕЗАВЕРШЕННЫХ	СДЕЛОК	РЕПО	ПО	ВИДАМ	ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
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По данным VII-го Исследования основную 
долю в суммарном объёме сделок РЕПО состав-
ляют сделки РЕПО от своего имени и за свой счёт 
(73,4% – в объёме суммарного оборота и 84,4% 
в объёме незавершённых сделок РЕПО). Вместе 
с тем, отмечается рост доли брокерских сделок 
РЕПО. Так, доля брокерских сделок РЕПО в сум-
марном объёме оборота увеличилась с 20,9% 
до 26,2%, а в суммарном объёме незавершённых 
сделок РЕПО с 13,3% до 15,3%. Доля сделок РЕПО, 
совершаемых в рамках договоров доверительного 
управления, остаётся низкой и не превышает 0,4% 
суммарного оборота.

Анализ данных о распределении сделок РЕПО 
по видам деятельности произведён также в раз-
резе биржевого и внебиржевого сегментов рынка 
(рис.	8–9).

Структура внебиржевого оборота сделок РЕПО 
по видам деятельности существенно отличается 
от структуры биржевого оборота сделок РЕПО. Для 
внебиржевого оборота характерна высокая доля сде-
лок РЕПО, совершаемых в рамках брокерской деятель-
ности. Доля брокерских сделок РЕПО во внебиржевом 
обороте участников VII-го Исследования составляет 
72,3%, а на долю сделок РЕПО от своего имени и за свой 
счёт приходится только 27,7%. При этом в объёме неза-
вершённых сделок РЕПО доля сделок от своего имени 
и за свой счёт остаётся высокой и составляет 79,8%.

Доля сделок РЕПО, совершаемых в рамках до-
говоров доверительного управления, на внебирже-
вом рынке незначительна.

Данные о среднем объёме сделки внебиржево-
го РЕПО в разрезе видов деятельности пред ставле-
ны на	рис.10.

ОБЪЁМ ОБОРОТА
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ОБЪЁМ НЕЗАВЕРШЁННЫХ СДЕЛОК РЕПО
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свой счёт

85,3%

Брокерская 
деятельность

14,2%

Доверительное
управление

0,4%

РИС.8.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ		ОБЪЁМА		БИРЖЕВЫХ	СДЕЛОК		РЕПО		ПО	ВИДАМ	ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
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РИС.	10.		СРЕДНИЙ	ОБЪЁМ	СДЕЛКИ	ВНЕБИРЖЕВОГО	РЕПО,	МЛН.РУБ.		
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РИС.	9.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА		ВНЕБИРЖЕВЫХ	СДЕЛОК	РЕПО	ПО	ВИДАМ	ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
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Анализ сделок РЕПО по срокам произведён 
в следующих разрезах: внутридневное, РЕПО сро-
ком 1 день, от 2-х до 7-ми дней, от 8-ми до 15 дней, 
от 16-ти до 90 дней, от 91-го дня до 365 дней и опе-
рации РЕПО с открытой датой

Данные VII-го Исследования о распределении 
суммарного объёма сделок РЕПО его участников 
в разрезе сроков в сопоставлении с данными преды-
дущего Исследования представлены на	рис.	11-12.

Результаты VII-го Исследования свидетельству-
ют о продолжении тенденции, связанной с уве-
личением сроков сделок РЕПО. Так, доля оборота 

сделок однодневного РЕПО сократилась с 57,4% 
до 54,9%, а доля сделок среднесрочного РЕПО 
(со сроками от 2-х до 15-ти дней) увеличилась с 40% 
до 42,9%. Отмечаются также изменения в рас-
пределении объёма незавершённых сделок РЕПО 
в сторону увеличения доли сделок РЕПО с более 
длинными сроками. Доля незавершённых сделок 
РЕПО в диапазоне от 2-х до 7-ми дней увеличилась 
с 69,9% до 74,7%. Также наблюдается рост доли не-
завершённых сделок РЕПО в диапазонах от 16-ти 
до 90 дней (с 5,1% до 7,4%) и от 91 дня до 365 дней 
(с 11,7% до 12,8%).

2.4.	АНАЛИЗ	СДЕЛОК		РЕПО	ПО	СРОКАМ
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РИС.	11.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА	ОБОРОТА	ПО	СДЕЛКАМ	РЕПО	ПО	СРОКАМ
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Анализ данных о распределении сделок РЕПО 
по срокам произведён также в разрезе биржевого 
и внебиржевого сегментов рынка (рис.	13–14).

На внебиржевом рынке доля сделок РЕПО 
со сроками более 8-ми дней существенно выше. 
Так, в суммарном объёме внебиржевого оборота 
сделки РЕПО со сроками более 8-ми дней состав-
ляют 18,7%, тогда как на биржевом рынке только 
3,4%. Еще более значительная разница в распреде-
лении объёма сделок РЕПО по срокам характерна 
для незавершённых сделок РЕПО. Так, на долю сде-
лок РЕПО со сроками более 8-ми дней на внебир-
жевом сегменте приходится 78,4%, а на биржевом 
только 5,3%. Следует отметить также, что в струк-

туре внебиржевых сделок РЕПО имеются также 
сделки РЕПО с открытой датой, составляющие 2,4% 
в объёме оборота и 6,4% в объёме незавершённых 
сделок РЕПО.

На	 рис.15	 приведены данные о распределе-
нии по срокам сделок РЕПО Московской биржи 
за период с 30.11.2012 г. по 30.08.2013 г. Бир-
жевая структура оборота сделок РЕПО в разрезе 
сроков и данные VII-го Исследования в значи-
тельной степени совпадают. Следует отметить, 
что по данным Московской биржи доля одно-
дневного РЕПО ниже уровня, зафиксированно-
го в Исследовании (55,1%-е VII-е Исследование, 
49,1%- Московская биржа). 
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РИС.12.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА	НЕЗАВЕРШЁННЫХ	СДЕЛОК	РЕПО	ПО	СРОКАМ
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РИС.14.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА	ВНЕБИРЖЕВЫХ	СДЕЛОК	РЕПО	ПО	СРОКАМ

внутридневное РЕПО 1 день 2-7 дней

8-15 дней 16-90 дней 91-365 дней
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РИС.	13.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА		БИРЖЕВЫХ	СДЕЛОК	РЕПО		ПО	СРОКАМ
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РИС.15.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ		ОБЪЁМА	СДЕЛОК	МОСКОВСКОЙ	БИРЖИ	РЕПО	ПО	СРОКАМ
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1 день 2-7 дней 90 дней

РИС.16.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА	ОБОРОТА	СДЕЛОК	ПРЯМОГО	РЕПО	С	БАНКОМ	РОССИИ	ПО	СРОКАМ
(ИНФОРМАЦИЯ	БАНКА	РОССИИ)
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Данные о распределении по срокам сделок 
прямого РЕПО кредитных организаций с Банком 
России за период с 30.11.2012 г. по 30.08.2013 г. 
в сопоставлении с данными VI-го Исследования 
представлены на рис.16–17. Основные измене-
ния в структуре сделок прямого РЕПО с Банком 

России связаны со снижением доли одноднев-
ного РЕПО и с увеличением доли «недельно-
го» РЕПО (с 50,6% до 51,2% – в объёме оборота 
и с 63,6% до 86,6% – в объёме незавершённых 
сделок РЕПО).

27,3%

63,6%

9,1% 11,8%

86,6%

1,6%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

На  30.11.12 г. На  30.08.13 г.

1 день 2-7 дней 90 дней 

РИС.17.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА	НЕЗАВЕРШЕННЫХ	СДЕЛОК	ПРЯМОГО	РЕПО	С	БАНКОМ	РОССИИ	
ПО	СРОКАМ	(ИНФОРМАЦИЯ	БАНКА	РОССИИ)
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2.5.	АНАЛИЗ	СДЕЛОК		РЕПО	ПО	ВИДАМ	ОБЕСПЕЧЕНИЯ	

В рамках Исследования выделены следующие 
типы ценных бумаг, выступающие обеспечением 
по сделкам РЕПО: ОФЗ, облигации (кроме ОФЗ), ак-
ции, депозитарные расписки и иностранные ценные 
бумаги. Среди операций, по которым в качестве обе-
спечения выступают облигации, выделены опера-
ции с субфедеральными, муниципальными, корпо-
ративными облигациями и еврооблигациями.

Данные о распределении суммарного объёма 
сделок РЕПО участников VII-го Исследования в раз-
резе видов обеспечения представлены на	рис.	18.

Результаты VII-го Исследования свидетельствуют 
об изменении соотношения сделок РЕПО с государ-
ственными и корпоративными ценными бумагами. 
Доля ОФЗ в суммарном объёме оборота участников 
снизилась с 35,3% до 27,8%, а доля корпоративных 
облигаций, напротив, выросла с 28,5% до 36,2%.

Вместе с тем, доля ОФЗ в суммарном объёме не-
завершённых сделок РЕПО является наибольшей – 
34,8%. Далее следуют корпоративные облигации, 
доля которых в суммарном объёме незавершённых 
сделок РЕПО составляет 30,3%.
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Объём  оборота сделок РЕПО Объём незавершенных сделок РЕПО

 ОФЗ Cубфедеральные облигации Муниципальные облигации

Корпоративные облигации Еврооблигации Акции

 Депозитарные расписки Иностранные ценные бумаги Прочие

РИС.18.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА	ОБОРОТА	СДЕЛОК	РЕПО	В	РАЗРЕЗЕ	ВИДОВ	ОБЕСПЕЧЕНИЯ	
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Доля сделок РЕПО с акциями изменилась незна-
чительно – сделки РЕПО с акциями занимают 28% 
в суммарном объёме оборота и 19,9% в суммарном 
объёме незавершённых сделок РЕПО. Из состава 
инструментов, реже используемых в сделках РЕПО, 
следует выделить субфедеральные облигации, 
доля которых выросла в суммарном объёме обо-
рота с 2,2% до 4,4% и с 2,7% до 3,8% в суммарном 
объёме незавершённых сделок РЕПО. Доля сделок 
РЕПО с еврооблигациями, депозитарными распис-
ками и иностранными ценными бумагами в сум-
марном объёме сделок РЕПО остаётся небольшой.

Анализ данных о распределении сделок РЕПО 
по видам обеспечения произведён также в раз-
резе биржевого и внебиржевого сегментов рынка 
(рис.	19-20).

По биржевым сделкам РЕПО основными инстру-
ментами, используемыми в качестве обеспечения 
участниками Исследования, являются ОФЗ и корпора-
тивные облигаций (30,2% и 37,5% в суммарном объ-
ёме оборота и 42,8% и 38,6% в суммарном объёме 
незавершённых сделок РЕПО). Иное соотношение 
сделок РЕПО наблюдается на внебиржевом рынке. 
Наибольшую долю в объёме сделок РЕПО на внебир-

жевом рынке занимают акции (51,5% в суммарном 
объёме оборота и 42% в суммарном объёме незавер-
шённых сделок РЕПО). Корпоративные облигации за-
нимают вторую позицию (24,5% в суммарном объёме 
оборота и 4,2% в суммарном объёме незавершённых 
сделок РЕПО). Государственные ценные бумаги ис-
пользуются на внебиржевом рынке РЕПО существен-
но реже (5,2% в суммарном объёме оборота и 9,6% 
в суммарном объёме незавершённых сделок РЕПО). 
На внебиржевом рынке следует выделить еврообли-
гации, депозитарные расписки и иностранные цен-
ные бумаги, которые широко используются в сделках 
РЕПО на внешнем рынке.

По ряду инструментов широта применения ин-
струментов в разрезе прямого и обратного РЕПО раз-
лична. Так, существенную долю в объёме обороте 
обратного РЕПО занимают еврооблигациями (14% 
в объёме обратного РЕПО). В объёме незавершенных 
сделок прямого РЕПО выделяются депозитарные рас-
писки и иностранные ценные бумаги (21,1% и 15,5% 
в объёме незавершённых сделок прямого РЕПО).

Данные о среднем объёме сделок РЕПО  в раз-
резе видов используемого обеспечения и сегмен-
тов рынка представлены на	рис.	21.
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РИС.19.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА	БИРЖЕВЫХ	СДЕЛОК	РЕПО	ПО	ВИДАМ	ОБЕСПЕЧЕНИЯ
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РИС.	20.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА		ВНЕБИРЖЕВЫХ	СДЕЛОК	РЕПО	ПО	ВИДАМ	ОБЕСПЕЧЕНИЯ
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РИС.21.	СРЕДНИЙ	ОБЪЁМ	СДЕЛКИ	РЕПО	В	РАЗРЕЗЕ	ВИДОВ	ОБЕСПЕЧЕНИЯ,	МЛН.РУБ.
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На	 рис.22	 приведены данные о распределе-
нии сделок РЕПО Московской биржи по видам ис-
пользуемого обеспечения за период с 30.11.2012 г. 
по 30.08.2013 г. в сопоставлении с данными VI-го 
Исследования. Данные о распределении бирже-
вого оборота сделок РЕПО в разрезе обеспечения 
свидетельствуют о росте доли сделок РЕПО с корпо-
ративными облигациями и снижении доли государ-
ственных ценных бумаг.

Данные о распределении по видам обеспе-
чения сделок прямого РЕПО кредитных органи-
заций с Банком России за период с 30.11.2012 г. 
по 30.08.2013 г. в сопоставлении с данными VI-го 
Исследования представлены на	 рис.	 24–25.	 Ос-

новные изменения в структуре сделок прямого 
РЕПО с Банком России связаны с ростом доли 
сделок РЕПО с корпоративными облигациями 
(с 41,9% до 48,3% в объёме оборота и с 41,3% 
до 49,9% в объёме незавершённых сделок РЕПО). 
При этом доля сделок с государственными обли-
гациями сокращается (с 53,7% до 43,5% в объёме 
оборота и с 57,2% до 45% в объёме незавершён-
ных сделок РЕПО). В состав ценных бумаг прини-
маемых в качестве обеспечения по сделкам пря-
мого РЕПО с Банком России, вошли акции, доля 
сделок РЕПО с которыми пока небольшая (3% 
в объёме оборота и 2% в объёме незавершённых 
сделок РЕПО).
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РИС.	22.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА	ОБОРОТА	СДЕЛОК	РЕПО	МОСКОВСКОЙ	БИРЖИ		 
ПО	ВИДАМ	ОБЕСПЕЧЕНИЯ
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РИС.	23.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОЬЪЁМА	НЕЗАВЕРШЁННЫХ	СДЕЛОК	РЕПО	МОСКОВСКОЙ	БИРЖИ	
ПО	ВИДАМ	ОБЕСПЕЧЕНИЯ
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РИС.24.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА	СДЕЛОК	ПРЯМОГО	РЕПО	С	БАНКОМ	РОССИИ	ПО	ВИДАМ	
ОБЕСПЕЧЕНИЯ	(ИНФОРМАЦИЯ	БАНКА	РОССИИ)
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РИС.25.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА	НЕЗАВЕРШЁННЫХ	СДЕЛОК	ПРЯМОГО	РЕПО	С	БАНКОМ	РОССИИ	
ПО	ВИДАМ	ОБЕСПЕЧЕНИЯ	(ИНФОРМАЦИЯ		БАНКА	РОССИИ)
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Биржевые правила   
90,6%

Стандарты НФА
5,1%

Договор ICMA/GMRA
1,4%

Собственный  договор
2,9%

РИС.	26.		РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА	ОБОРОТА	СДЕЛОК	РЕПО	ПО	ЮРИДИЧЕСКОМУ	
ОФОРМЛЕНИЮ	СДЕЛОК

2.6.	АНАЛИЗ		СДЕЛОК		РЕПО		ПО	ЮРИДИЧЕСКОМУ		ОФОРМЛЕНИЮ

В целях данного Исследования все сделки РЕПО 
разделены на сделки, заключённые на основании 
Биржевых правил, сделки, юридической основой 
которых являются Стандарты НФА, сделки, имею-
щие в своей основе GMRA (договор ICMA), сделки, 
заключенные участниками на основании собствен-
ного (оригинального) договора.

Данные о распределении суммарного объ-
ёма сделок РЕПО участников VII- го Исследования 
по их юридическому оформлению представлены 
на	рис.	26–27.

Большинство сделок РЕПО были заключены на ос-
нове Биржевых правил (90,6% суммарного объёма 
оборота). Второе место по объёму сделок РЕПО в раз-

резе их юридического оформления заняли сделки, 
заключенные с использованием Стандартов СРО НФА 
(5,1% суммарного оборота). Ряд участников VII-го Ис-
следования использовали при заключении сделок 
РЕПО стандарты GMRA, доля таких сделок в суммар-
ном объёме оборота сделок РЕПО составила 1,4%. 
Доля сделок РЕПО, юридическим обеспечением кото-
рых являлись собственные договоры, составляет 2,9%.

Данные о распределении внебиржевых сделок 
РЕПО участников VII-го Исследования представле-
ны на	рис.28.

Согласно полученным данным участники рын-
ка отдают предпочтение сделкам, договорная 
база которых основана на стандартных условиях 
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урегулирования отношений. Доля внебиржевых 
сделок РЕПО с использованием стандартов состав-
ляет 69,3% в суммарном обороте сделок РЕПО, 

в том числе 54,4% приходится на оборот по сдел-
кам РЕПО, заключаемым на основе Стандарта НФА 
и 14,9% – по стандартам ICMA/ GMRA.

Биржевые правила   
76,4%

Стандарты НФА
9,1%

Договор ICMA/GMRA  
9,8%

Собственный договор 
4,7%

РИС.	27.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА	НЕЗАВЕРШЁНЫХ		СДЕЛОК	РЕПО	
ПО	ЮРИДИЧЕСКОМУ	ОФОРМЛЕНИЮ	СДЕЛОК

Стандарты НФА
54,4%

Договор ICMA/GMRA 
14,9%

Собственный  договор
30,7%

РИС.28.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА	ОБОРОТА	ВНЕБИРЖЕВЫХ	СДЕЛОК	РЕПО	
ПО		ЮРИДИЧЕСКОМУ	ОФОРМЛЕНИЮ	СДЕЛОК		
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2.7	АНАЛИЗ	СДЕЛОК	РЕПО	ПО	ТИПАМ	КОНТРАГЕНТОВ

Основным контрагентом кредитных организа-
ций на рынке РЕПО является Банк России, суммар-
ный объём сделок РЕПО с которым по данным VII-
го Исследования составляет 76 929 млрд. руб.

В общем объёме сделок прямого РЕПО кредит-
ных организаций доля сделок РЕПО с Банком Рос-
сии увеличилась с 66,7% до 82,3%, а в объёме неза-
вершённых сделок прямого РЕПО – с 58% до 85,9%.

Анализ данных о распределении междилерских 
сделок РЕПО по контрагентам произведён в разрезе 
биржевого и внебиржевого сегментов рынка РЕПО.

Данные о распределении сделок РЕПО по 
контрагентам на биржевом рынке представлены 
на	рис.	29.

На биржевом сегменте рынка основную долю 
составляют сделки РЕПО с контрагентами – кре-

дитными организациями, на них приходится 
44% суммарного оборота и 43,9% суммарного 
объёма незавершённых сделок РЕПО. Доля сде-
лок РЕПО с контрагентами, являющимися некре-
дитными организациями, существенно ниже, 
на них приходится 25,8% суммарного оборота 
и 23,6% суммарного объёма незавершённых 
сделок РЕПО.

Третья часть всех сделок междилерского бир-
жевого РЕПО приходится на сделки РЕПО с контр-
агентами – нерезидентами РФ (29,5% суммарного 
оборота, 32% суммарного объёма незавершённых 
сделок РЕПО).

Доля сделок РЕПО с контрагентами физически-
ми лицами остаётся низкой, составляя всего 0,6% 
суммарного оборота.
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Физические лица-резиденты РФ  Нерезиденты РФ

РИС.	29.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	БИРЖЕВЫХ	СДЕЛОК	РЕПО	ПО	ТИПАМ	КОНТРАГЕНТОВ
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Данные о распределении сделок РЕПО по контр-
агентам на внебиржевом рынке представлены 
на	рис.	 30. Основную долю внебиржевых сделок 
составляют сделки РЕПО с контрагентами-нерези-
дентами РФ, на них приходится 78,4% суммарного 
оборота и 57,2% суммарного объёма незавершён-
ных сделок РЕПО. Доля сделок РЕПО с контраген-
тами – кредитными организациями существенно 
ниже (11,7% суммарного оборота и 36,9% суммар-
ного объёма незавершённых сделок РЕПО).

В ходе VII-го Исследования произведён анализ 
данных о распределении объёма сделок внебирже-
вого РЕПО по контрагентам в разрезе видов РЕПО 
(прямое/обратное РЕПО) и типов организаций (кре-
дитная/ некредитная организация)	(рис.	31-32).

Согласно полученным данным наибольшая доля 
сделок РЕПО в объёме оборота с контрагентами – 

нерезидентами РФ приходится на сделки прямого 
и обратного РЕПО некредитных организаций (77,6% 
и 91,9% соответственно).

Результаты расчёта среднего объёма сдел-
ки РЕПО в разрезе контрагентов по кредитным 
и некредитным организациям представлены 
на	рис.33-34.

По результатам VII-го Исследования объём сде-
лок РЕПО с контрагентами-аффилированными 
лицами составляет 11 466 млрд. руб., в том чис-
ле по сделкам прямого РЕПО –5 531 млрд. руб., 
по сделкам обратного РЕПО –5 935 млрд. руб.

Объём незавершённых сделок РЕПО на 
30.08.2013 г. с контрагентами – аффилированными 
лицами равен 232 млрд. руб., в том числе по сдел-
кам прямого РЕПО – 94 млрд. руб., а по сделкам об-
ратного РЕПО – 138 млрд. руб.
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РИС.	30.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ВНЕБИРЖЕВЫХ	СДЕЛОК		РЕПО	ПО		ТИПАМ	КОНТРАГЕНТОВ
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РИС.	32.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА	СДЕЛОК	ОБРАТНОГО	ВНЕБИРЖЕВОГО	РЕПО		ПО		КОНТРАГЕНТАМ
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РИС.	31.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ОБЪЁМА	СДЕЛОК	ВНЕБИРЖЕВОГО	ПРЯМОГО	РЕПО			ПО	КОНТРАГЕНТАМ
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РИС.	33.	СРЕДНИЙ	ОБЪЁМ		ВНЕБИРЖЕВОЙ	СДЕЛКИ	РЕПО	В	РАЗРЕЗЕ	КОНТРАГЕНТОВ			
ПО	КРЕДИТНЫМ	ОРГАНИЗАЦИЯМ,	МЛН.РУБ.
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РИС.	34.	СРЕДНИЙ		ОБЪЁМ	ВНЕБИРЖЕВОЙ	СДЕЛКИ	РЕПО	В	РАЗРЕЗЕ	КОНТРАГЕНТОВ		
ПО	НЕКРЕДИТНЫМ	ОРГАНИЗАЦИЯМ,	МЛН.	РУБ.

Таким образом, в суммарном объёме оборота 
междилерского РЕПО 10% приходится на оборот 
сделок РЕПО с аффилированными лицами, а в сум-
марном объёме незавершённых сделок междилер-
ского РЕПО 13,8% являются сделками РЕПО с аффи-
лированными лицами.

По результатам последующих Исследований 
информацию об объёме сделок РЕПО с контр-
агентами – аффилированными лицами предпо-
лагается уточнить, так как её представили не все 
участники.
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РИС.	35.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ		ОБОРОТА		ВНЕБИРЖЕВЫХ	СДЕЛОК	РЕПО		ПО	ВИДАМ	ВАЛЮТЫ

2.8.	АНАЛИЗ	СДЕЛОК	РЕПО	ПО	ВАЛЮТЕ	РАСЧЕТОВ	

Согласно результатам Исследования доля ру-
блёвого РЕПО в суммарном объёме сделок РЕПО 
участников практически не изменилась и составля-
ет 98,2% суммарного оборота и 88,2% суммарного 
объёма незавершённых сделок РЕПО.

Доля сделок РЕПО с расчётами в долларах США 
составляет 1,7% суммарного оборота и 11,6% сум-
марного объёма незавершённых сделок РЕПО. Все-
го лишь 0,1% суммарного объёма оборота сделок 
РЕПО заключено с использованием в качестве ва-
люты расчетов евро и фунта стерлингов, при этом 
сделки с расчётами в этих валютах занимают 0,2% 
в объёме незавершённых сделок РЕПО.

Практически около 100% сделок РЕПО, соверша-
емых на Московской бирже, рассчитывается в ру-
блях. В качестве второй валюты расчётов исполь-
зуется доллар США, но объём оборота в долларах 
США пока незначителен (2 млн.руб.).

Данные о распределении внебиржевых сделок 
РЕПО участников VII-го Исследования в разрезе ва-
люты расчётов представлены	на	рис.	35.

На внебиржевом рынке РЕПО значительная часть 
сделок РЕПО рассчитывается в долларах США. Их 
доля составляет 17,8% в суммарном объёме оборота 
и 48,9% в суммарном объёме незавершённых сделок 
РЕПО. Участники также использовали расчёты в евро 
и фунтах стерлингов, но объём оборота сделок с рас-
чётами в евро и фунтах стерлингов незначителен.

В рамках анализа данных о распределении 
объёма сделок внебиржевого РЕПО в разрезе 
валюты расчётов произведена оценка распреде-
ления сделок РЕПО в разрезе видов сделок РЕПО 
(прямое/обратное РЕПО) и типов организаций 
(кредитная/некредитная организация)	 (рис.36-
39) . Полученные данные свидетельствуют о вы-
сокой доле внебиржевых сделок обратного РЕПО 
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в долларах США у кредитных организаций (53,8% 
в объёме оборота и 51,2% в объёме незавершён-
ных сделок) и внебиржевых незавершённых сде-

лок прямого РЕПО в долларах США у некредитных 
организаций (65,8% в объёме незавершённых 
сделок прямого РЕПО).
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РИС.36.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ВНЕБИРЖЕВЫХ	СДЕЛОК	ПРЯМОГО	РЕПО	ПО	ВИДАМ	ВАЛЮТЫ	–
КРЕДИТНЫЕ	ОРГАНИЗАЦИИ
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РИС.37.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ВНЕБИРЕВЫХ	СДЕЛОК	ПРЯМОГО	РЕПО	ПО	ВИДАМ	ВАЛЮТЫ	–
НЕКРЕДИТНЫЕ	ОРГАНИЗАЦИИ
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РИС.38.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ВНЕБИРЖЕВЫХ	СДЕЛОК	ОБРАТНОГО	РЕПО	ПО	ВИДАМ	ВАЛЮТЫ	–	
КРЕДИТНЫЕ	ОРГАНИЗАЦИИ
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РИС.39.	РАСПРЕДЕЛЕНИЕ	ВНЕБИРЖЕВЫХ	СДЕЛОК	ОБРАТНОГО	РЕПО	ПО	ВИДАМ	ВАЛЮТЫ	–
НЕКРЕДИТНЫЕ	ОРГАНИЗАЦИИ
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2.9.	АНАЛИЗ	СДЕЛОК	РЕПО	ПО	ВИДАМ	СТАВОК		РЕПО

Анализ сделок РЕПО по видам ставок произве-
дён в разрезе сделок РЕПО с фиксированной став-
кой и сделок РЕПО с плавающей ставкой.

Всего сделок РЕПО с плавающей ставкой заклю-
чено на сумму 12 млрд..руб. (0,07% внебиржево-
го оборота), объём незавершённых сделок РЕПО 

с плавающей ставкой составляет 2,8 млрд. руб. 
(0,3% незавершённых внебиржевых сделок).

Следует отметить, что на сделки прямого РЕПО 
с плавающей ставкой приходится 96% сделок 
РЕПО с плавающей ставкой.
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III. ЗАКЛЮЧЕНИЕ

1. В VII-ом Исследовании обобщена информация 
о сделках РЕПО, предоставленная 85 участниками 
рынка РЕПО, в том числе 68 кредитными органи-
зациями и 17 инвестиционными компаниями. По-
лученные в ходе VII-го Исследования данные сви-
детельствуют о значительном увеличении объёма 
российского рынка РЕПО. Суммарный объём обо-
рота сделок РЕПО участников Исследования за девя-
тимесячный период (с 01.12.2012 г. по 30.08.2013 г.) 
составляет 190 803 млрд. руб. Оценка динамики ро-
ста объема оборота сделок РЕПО была произведена 
на основе показателя полугодового темпа прироста 
(с учётом приведения оборотов VII-го Исследования 
к полугодовому периоду). Согласно полученным 
данным полугодовой темп прироста объёма оборо-
та сделок РЕПО в VII-ом Исследовании зафиксирован 
на уровне 37,3%, что существенно выше темпа при-
роста, отмеченного в VI-м Исследовании на уровне 
25,8%. Суммарный объём незавершённых сделок 
РЕПО на 30.08.2013 г. составляет 3 498 млрд. руб., 
и превышает аналогичный показатель VI-го Иссле-
дования на 18,9%.

2. Объёмы рефинансирования кредитных орга-
низаций Банком России посредством заключения 
с ними сделок прямого РЕПО в анализируемом 
периоде существенно увеличились. Вместе с тем, 
по сравнению с почти трёхкратным ростом обо-
ротов, отмеченным в VI-ом Исследовании, полуго-
довой темп прироста сделок прямого РЕПО с Бан-
ком России в анализируемом периоде, составляет 
37,5%, что соответствует значениям, характерным 
для рынка РЕПО в целом. В анализируемом пери-
оде доля сделок прямого РЕПО с Банком России 
практически не изменилась и составляет 40,3%.

3. Согласно результатам VII-го Исследования 
в сегменте междилерского биржевого РЕПО после 

зафиксированного в VI-ом Исследовании сокра-
щения оборотов отмечен рост. Суммарный объём 
оборота сделок биржевого междилерского РЕПО 
участников VII-го Исследования за анализируе-
мый период составляет 95 854 млрд.руб., а полу-
годовой темп прироста равен 30,7%. Отмеченный 
прост обусловлен, в первую очередь, увеличени-
ем объёма сделок обратного РЕПО у некредитных 
организаций (50% величины прироста) и сделок 
прямого РЕПО у кредитных организаций (34% вели-
чины прироста). В общем объёме оборота сделок 
РЕПО доля сделок междилерского биржевого РЕПО 
уменьшилась с 53,7% до 50,2%.

4. Существенно выросли обороты участни-
ков VII-го Исследования на внебиржевом сегменте 
рынка. Объём внебиржевых сделок РЕПО за анали-
зируемый период составляет 8 292 млрд.руб., а по-
лугодовой темп прироста равен 180%. К особен-
ностям внебиржевого РЕПО на внутреннем рынке 
следует отнести высокую долю сделок РЕПО некре-
дитных организаций в общем объёме сделок РЕПО 
(в объёме прямого РЕПО – 76,7%, обратного РЕПО – 
67,9%). При этом в общем объёме незавершённых 
сделок РЕПО доля некредитных организаций су-
щественно ниже (в объёме прямого РЕПО – 33%, 
обратного РЕПО – 14,7%). В структуре суммарного 
объема оборота сделок РЕПО доля внебиржевого 
РЕПО увеличилась с 1,8% до 4,3%. Объём незавер-
шенных внебиржевых сделок РЕПО на 30.08.2013 г. 
составляет 412 млрд. руб. и превышает аналогич-
ный показатель VI-го Исследования на 40,6%.

5. Отмечается также рост объёма оборота сде-
лок РЕПО участников VII-го Исследования на внеш-
нем рынке. Объём сделок РЕПО на внешнем рынке 
за анализируемый период составляет 9 727 млрд. 
руб., а полугодовой темп прироста равен 57,8%. 
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В структуре суммарного объёма оборота доля сде-
лок РЕПО на внешнем сегменте рынка увеличи-
лась с 4,3% до 5,1%. Объём незавершенных сделок 
РЕПО на внешнем рынке на 30.08.2013 г. составля-
ет 415 млрд. руб. и превышает аналогичный пока-
затель VI-го Исследования на 54,3%.

6. Основную долю в объёме оборота сделок 
РЕПО по-прежнему занимают сделки РЕПО от сво-
его имени и за свой счёт. Вместе с тем произошло 
сокращение доли таких сделок с 79,1% до 73,4%. 
Одновременно наблюдается рост доли брокерских 
сделок РЕПО с 20,9% до 26,2%. Доля сделок РЕПО, 
совершаемых в рамках договоров доверительного 
управления, остаётся низкой и не превышает 0,4%.

На внебиржевом сегменте брокерские сделки 
РЕПО преобладают в объёме оборота, составляя 
72,3%. Вместе с тем в объёме незавершённых сде-
лок РЕПО доля брокерских сделок незначительно 
превышает аналогичный показатель на биржевом 
рынке (20,2% и 14,2% соответственно).

7. Результаты VII-го Исследования свидетель-
ствуют о продолжении тенденции, связанной с уве-
личением сроков сделок РЕПО. Так, доля сделок 
РЕПО со сроками от 2-х до 15-ти дней увеличилась 
в объёме суммарного оборота с 40% до 42,9%. 
Аналогичная тенденция отмечается и при анали-
зе распределения объёма незавершённых сделок 
РЕПО. Так, в диапазоне от 2-х до 7-ми дней доля 
незавершённых сделок РЕПО увеличилась с 69,9% 
до 74%, от 16-ти до 90 дней – с 5,1% до 7,4%, от 91 
дня до 365 дней – с 11,7% до 12,8%.

Особенностью внебиржевого сегмента рынка 
РЕПО является существенное превышение доли 
внебиржевых сделок РЕПО со сроками более 8-ми 
дней аналогичного значения для биржевых сделок 
РЕПО (18,7% и 3,4% соответственно).

8. В качестве основных видов обеспечения 
сделок РЕПО участниками VII-го Исследования ис-
пользуются ОФЗ (27,8% суммарного объёма обо-
рота и 34,8% суммарного объёма незавершённых 
сделок РЕПО), корпоративные облигации (36,2% 
суммарного объёма оборота и 30,3% суммарного 
объёма незавершённых сделок РЕПО) и акции рос-
сийских эмитентов (28% суммарного объёма обо-
рота и 19,9% суммарного объёма незавершённых 
сделок РЕПО).

В первую очередь, изменения в структуре сде-
лок РЕПО связаны с ростом доли сделок РЕПО 
с корпоративными облигациями и снижением доли 
государственных ценных бумаг. Доля ОФЗ в сум-
марном объёме оборота участников снизилась 
с 35,3% до 27,8%, а доля корпоративных облигаций, 
напротив, выросла с 28,5% до 36,2% по сравнению 
с предыдущим Исследованием.

Наибольшую долю в объёме сделок РЕПО 
на внебиржевом рынке занимают акции (51,5% 
суммарного объёма оборота и 42% суммарного 
объёма незавершённых сделок РЕПО). Корпо-
ративные облигации занимают вторую позицию 
(24,5% суммарного объёма оборота и 4,2% сум-
марного объёма незавершённых сделок РЕПО). 
Государственные ценные бумаги используются 
на внебиржевом рынке РЕПО существенно реже, 
чем на биржевом рынке (5,2% суммарного объ-
ёма оборота и 9,6% суммарного объёма незавер-
шённых сделок РЕПО). На внешнем рынке следу-
ет отметить существенный объём сделок РЕПО 
с еврооблигациями, депозитарными расписками 
и иностранными ценными бумагами. В первую 
очередь, данная тенденция характерна для рас-
пределения объёма незавершённых сделок пря-
мого РЕПО, в котором доли депозитарных распи-
сок и иностранных ценных бумаг достигают 21,1% 
и 15,5% соответственно.
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9. Анализ данных о распределении междилер-
ских сделок РЕПО по контрагентам произведён 
в разрезе биржевого и внебиржевого сегментов 
рынка РЕПО. На биржевом сегменте основную 
долю составляют сделки РЕПО с контрагентами – 
кредитными организациями (резидентами РФ): 
на их долю приходится 44% суммарного объёма 
оборота и 43,9% суммарного объёма незавершён-
ных сделок РЕПО. Доля сделок РЕПО с контрагента-
ми – некредитными организациями (резидентами 
РФ) существенно ниже: 25,8% суммарного объ-
ёма оборота и 23,6% суммарного объёма неза-
вершённых сделок РЕПО. Третья часть всех сделок 
РЕПО на биржевом сегменте приходится на сделки 
с контрагентами – нерезидентами РФ: 29,5% сум-
марного объёма оборота и 32% суммарного объ-
ёма незавершённых сделок РЕПО.

Доля сделок РЕПО с контрагентами – физиче-
скими лицами (резидентами РФ) остаётся низкой: 
0,6% суммарного объёма оборота и 0,5% суммар-
ного объёма незавершённых сделок РЕПО.

Данные о распределении сделок РЕПО 
по контрагентам на внебиржевом рынке свиде-
тельствуют о том, что основную долю внебирже-
вых сделок составляют сделки РЕПО с контрагента-
ми – нерезидентами РФ: на них приходится 78,4% 
суммарного оборота и 57,2% суммарного объёма 
незавершённых сделок РЕПО. Доля сделок РЕПО 
с контрагентами – кредитными организациями 
(резидентами РФ) существенно ниже: 11,7% сум-
марного оборота и 36,9% суммарного объёма не-
завершённых сделок РЕПО.

Согласно полученным от участников Исследова-
ния данным в суммарном объёме оборота межди-
лерского РЕПО 10% приходится на оборот сделок 
РЕПО с аффилированными лицами. По результатам 
последующих Исследований информацию об объ-
ёме сделок РЕПО с аффилированными лицами 

предполагается уточнить, так как её представили 
не все участники.

10. Доля рублёвого РЕПО в суммарном объ-
ёме сделок РЕПО участников VII-го Исследования 
практически не изменилась и составляет 98,2% 
суммарного объёма оборота и 88,2% суммарного 
объёма незавершённых сделок РЕПО. Доля сделок 
РЕПО с расчётами в долларах США составляет 1,7% 
суммарного объёма оборота и 11,6% суммарного 
объёма незавершённых сделок РЕПО. Всего лишь 
0,11% суммарного объёма оборота заключено с ис-
пользованием в качестве валюты расчетов евро 
и фунта стерлингов. На внебиржевом рынке РЕПО 
значительная часть сделок РЕПО рассчитывается 
в долларах США. Их доля составляет 17,8% суммар-
ного объёма оборота и 48,9% суммарного объёма 
незавершённых сделок РЕПО. Участники также ис-
пользовали расчёты в евро и фунтах стерлингов, 
но объём оборота сделок с расчётами в евро и фун-
тах стерлингов незначителен.

11. По данным VII-го Исследования большин-
ство сделок РЕПО были заключены на основе Бир-
жевых правил (90,6% суммарного объёма оборота). 
На внебиржевом рынке участники отдавали пред-
почтение сделкам РЕПО, договорная база которых 
основана на стандартных условиях урегулирования 
отношений – их доля в суммарном объёме оборо-
та составляет 69,3%, в том числе 54,4% приходится 
на сделки РЕПО, заключённые на основе Стандар-
тов СРО НФА и 14,9% на сделки РЕПО, заключённые 
по стандартам ICMA/GMRA.
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Приложение 

Реестр	дилеров	российского	рынка	РЕПО

Исследования

I-ое II-ое III-е IV-ое V-ое VI-ое VII-ое

Кредитные	организации
ОАО	АКБ	«АВАНГАРД»	 х х х х х х х
ОАО	«АК	БАРС»	БАНК - х х х х х -
ОАО	«Альфа-Банк» - - - - х х -
ОАО	Банк	ВТБ	 - х х х х х х
ОАО	Банк	ЗЕНИТ	 х х х х х х х
ОАО	«Банк	Москвы»	 х х х х х х х
АБ	«БПФ»	(ЗАО) х х х х х х х
ОАО	«Банк	«Санкт-Петербург» х х х х х х х
ОАО	«БИНБАНК» - - - х х х х
Инвестиционный	Банк	«ВЕСТА»	(ООО)	 х х х х х х х
Внешэкономбанк х х х х х х х
ОАО	«ВБРР» х х х х х - х
ВТБ	24	(ЗАО)	 х х х х х х х
КБ	«Гаранти	Банк-Москва»	ЗАО х х х х х х х
ЗАО	«ГЛОБЭКСБАНК» х х х х х х х
ГПБ	(ОАО)	 х х х х х х х
ООО	«Дойче	Банк»	 х х х х х х х
«Запсибкомбанк»	ОАО х х х х х х х
АКБ	«Инвестбанк»	(ОАО)	 х х х х х х х
«ИНГ	БАНК	(ЕВРАЗИЯ)	ЗАО»	 х х х х х х х
ЗАО	АБ	«Капитал»	 х х х х х х х
КИТ	Финанс	Инвестиционный	банк	(ОАО) х х х х х х х
КБ	«ЛОКО-Банк»	(ЗАО)	 х х х х х х х
ОАО	«МДМ	Банк»	 х х х х х х х
ОАО	АКБ	«МЕТАЛЛИНВЕСТБАНК» х х х х х х х
МОРСКОЙ	БАНК	(ОАО) х х х х х х х
ОАО	«МТС-Банк»	 х х х х х х х
ЗАО	«МАБ» - - - х х х х
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ОАО	«МИнБ»	 х х х х х х х
ОАО	«МОСКОВСКИЙ	КРЕДИТНЫЙ	БАНК» х х х х х х х
КБ	«Нацинвестпромбанк»	(ЗАО) х х х х х х х
ОАО	«Крайинвестбанк» х - х х х х х
«Натиксис	Банк	(ЗАО)» х - х х х х х
НОМОС-БАНК	(ОАО) х х х х х х х
ОАО	«Нордеа	Банк» х х х х х х х
КБ	«НС	Банк»	(ЗАО)	 х х х х х х х
ОАО	Банк	«Открытие»	 х х х х х х х
ОАО	«ОФК	Банк» - - - - - х х
ОАО	«Первобанк»		 х х х х х х х
АКБ	«ПЕРЕСВЕТ»	ЗАО х х - - х х х
ОАО	Банк	«Петрокоммерц» х х х х х х х
ОАО	АКБ	«Приморье» - - - - х х х
ОАО	АКБ	«Пробизнесбанк»	 х х х х х х х
ОАО	«Промсвязьбанк»	 х х х х х х х
ОАО	Банк	«Развитие-Столица» х х х х х х х
ЗАО	«Райффайзенбанк»	 х х х х х х х
КБ	«РМБ»	ЗАО	 х х х х х х х
ОАО	АКБ	«РОСБАНК» - - - - х х х
ОАО	«АБ	«РОССИЯ» х х х х х х х
ОАО	«РосДорБанк» х х х х х х х
АКБ	«РосЕвроБанк»	(ОАО) х х х х х х х
ЗАО	КБ	«РУСНАРБАНК» х х х х х х х
ОАО	«Сбербанк	России»	 х х х х х х х
ОАО	АКБ	«СВЯЗЬ-БАНК» х х х х х х х
ОАО	«СМП	Банк» х х х х х х х
ЗАО	КБ	«Ситибанк» х - - х х х х
ООО	ИКБ	«СОВКОМБАНК» - х х х х х х
ОАО	«СКБ-банк» - - х х х х х
АПБ	«Солидарность»	(ЗАО) х х х х х х х
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ОАО	КБ	«Солидарность» - х х х х х х
АКБ	«Спурт»	(ОАО) х - - - х х х
ОАО	КБ	«Стройкредит» х х х х х х х
«ТКБ»	(ЗАО) х х х х х х х
НБ	«ТРАСТ»	(ОАО)	 х х х х х х х
ОАО	«УРАЛСИБ»	 х х х х х х х
ОАО	ХАНТЫ-МАНСИЙСКИЙ	БАНК х х х х х х
ЗАО	АКБ	«ЦентроКредит»	 х х х х х х х
ООО	«ЭЙЧ-ЭС-БИ-СИ	БАНК	(РР)» - - - - - - х
ООО	«Экспобанк» х - - - - х х
ЗАО	ЮниКредит	Банк	 х х х х х х х
2.	Инвестиционные	компании
ОАО	«ИК	«Ай	Ти	Инвест» х х х х х - -
ООО	«АЛОР+» - х х х х х х
ООО	«АТОН» - х х х х х х
ОАО	«Брокерский	дом	«ОТКРЫТИЕ» - х х х х х х
ИК	«Велес	Капитал» - - - - х х х
ЗАО	«ВТБ	КАПИТАЛ»	 х х х х х х х
ИК	«ДВМ	–	Инвест» - х - - х х х
ОАО	«ИК	«ЕВРОФИНАНСЫ» х х х х х х х
ООО	«ИК	«Эм	Джи	Секьюритиз» - х х х х х х
КИТ	Финанс	(ООО) - х х х х х х
ООО	«Компания	БКС»	 - х х х х х х
ООО	«НЭТТРЭЙДЕР» х х х х - - -
ООО	«БК	РЕГИОН» х х х х х х х
ООО	«Ренессанс	Брокер» - - - - х х х
ООО	«РОНИН»	 х х х х х х х
ЗАО	«Сбербанк	КИБ» х х х х х х х
ООО	«УРАЛСИБ	Кэпитал» - х х х х х х
ООО	«Урса	Капитал» - х х х х х х
ЗАО	«ФИНАМ»	 - х х х х х х
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