
 
 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

IX-ое ИССЛЕДОВАНИЕ  

РОССИЙСКОГО РЫНКА РЕПО  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Москва - 2014 



   __________________________________ 
 СРО НФА 2014 г. Все права защищены 

2 

 
 
 

 
 

Содержание             Стр. 
 
 
 

1. Введение 

 

3 

2. Результаты Исследования 
 

4 

2.1. Описание Исследования 
 

4 

2.2. Объём и общая структура  рынка РЕПО 
 

6 

2.3. Сделки РЕПО по видам деятельности 
 

14 

2.4. 
 

Сделки РЕПО  по срокам 18 

2.5. Сделки РЕПО  по видам обеспечения  
 

23 

2.6. Сделки РЕПО  по их юридическому оформлению  
 

29 
 

2.7 
 

Сделки РЕПО по типам контрагентов 
 

30 

2.8 
 
2.9. 
 
   

Сделки РЕПО  по валюте расчётов 
 
Сделки РЕПО по видам ставок 

35 
 
 

38 
 
 

3. Заключение  
 

39 
 
 
 

                

Приложение.  Реестр дилеров российского рынка РЕПО                                             

             
    



   __________________________________ 
 СРО НФА 2014 г. Все права защищены 

3 

 1. Описание Исследования 
 

Настоящие материалы содержат   результаты  IX-го Исследования российского 

рынка РЕПО, проводимого в рамках проекта Национальной  фондовой ассоциации  

(НФА) и  Российского Совета РЕПО (РСР) по развитию операций РЕПО. 

  Инструментарием IX-го Исследования является специально разработанная 

Анкета Участника рынка РЕПО. Подготовка Методики проведения анкетирования 

осуществлена Рабочей группой, созданной при РСР (руководитель – И. Л. Марич, ОАО 

«Московская Биржа»).  

Объектами Исследования выступают операции РЕПО, совершаемые российскими 

участниками финансового рынка на биржевом и внебиржевом сегментах рынка РЕПО, 

а также  на внешнем рынке. 

Предметом Исследования являются объём и структура российского рынка РЕПО в 

целом и его отдельных сегментов. Помимо оценки объёма российского рынка РЕПО и 

его структуры, в ходе Исследования выявляются ключевые тенденции, характерные  

для рынка РЕПО по широкому спектру направлений, включая    залоговое обеспечение, 

сроки сделок РЕПО, валюту расчётов и виды ставок по сделкам РЕПО. Кроме того, по 

результатам Исследования производится оценка  данных об интенсивности 

использования РЕПО с теми или иными параметрами сделок, о способах расчётов, а 

также о степени применения участниками рынка российских и международных 

стандартов сделок РЕПО.  

  В состав  участников IX-го Исследования входят 86 финансовых организаций: 67 

кредитных организаций и 19 некредитных организаций.  

  Перечень участников IX-го Исследования представлен в приложении.   

 Оценка суммарного объёма оборота по сделкам РЕПО участников IX-го 

Исследования производится за  период  с 01.01 2014 г. по 31.03.2014 г.( первый квартал 

2014 г.) 

 Расчёт объёма открытых  позиций по сделкам РЕПО (незавершённых сделок 

РЕПО) участников IX-го Исследования выполняется по состоянию на конец дня 

18.03.2014 г. В качестве базового показателя при оценке динамики значения показателя 

использовалась величина объёма открытых позиций участников VIII-го Исследования 

по состоянию на 10.12.2013 г.  

 Источниками информации  об объёме и структуре сделок РЕПО являются: 
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• индивидуальная информация о сделках биржевого и внебиржевого РЕПО  

организаций - участников IX Исследования, полученная по результатам их 

анкетирования; 

• сводная информация о сделках прямого РЕПО с Банком России и сделках 

междилерского РЕПО по группе организаций - участников IX Исследования, 

предоставленная Московской Биржей; 

• индивидуальная информация о биржевых сделках прямого РЕПО с Банком 

России и междилерских сделках РЕПО организаций - участников IX 

Исследования, предоставленная Московской биржей (при наличии согласия  

организации – участника Исследования), 

• сводная информация о сделках прямого РЕПО с Банком России на 

организованных  торгах и внебиржевом рынке, предоставленная Банком России.  

 Следует отметить, что показатели объема операций на рынке РЕПО являются 

валовыми и  предполагают двойной учёт сделок между парами участников. При этом 

сделки РЕПО с Банком России рассматриваются только со стороны участников 

Исследования и учитываются один раз.  

В общий объём сделок РЕПО, анализируемый в рамках IX Исследования, 

включены: 

• биржевые сделки прямого РЕПО с Банком России (режимы "Аукцион РЕПО", 

"РЕПО с фиксированной ставкой"); 

• сделки прямого РЕПО с Банком России не на организованных торгах (с 

использованием системы Bloomberg  с расчётами, клирингом и управлением 

обеспечением в НКО ЗАО НРД); 

• биржевые сделки междилерского РЕПО (режимы "РЕПО с акциями" и "РЕПО с 

облигациями"),  

•  сделки РЕПО с центральным контрагентом (далее – РЕПО с ЦК); 

• внебиржевые сделки РЕПО на внутреннем рынке; 

•  сделки РЕПО на внешнем рынке, заключённые с контрагентами – нерезидентами 

(независимо от места их заключения  и юрисдикции). 

. 
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2.2.  ОБЪЁМ И ОБЩАЯ СТРУКТУРА  РЫНКА РЕПО 
 

На отрицательную динамику  объёма рынка РЕПО в первом квартале 2014 года 

повлияли целый ряд факторов. В первую очередь, следует отметить снижение объёма  

сделок прямого РЕПО с Банком России, отмечавшееся  в январе-феврале. Причинами  

такого снижения явилось сокращение спроса на  ликвидность по сравнению с декабрём 

предшествующего года, а также предоставление кредитным  организациям новых 

возможностей по рефинансированию под залог нерыночных активов. Начиная с марта 

2014 г., на рынок  РЕПО оказала влияние внешнеполитическая ситуация, 

способствующая росту  напряженности в сегменте междилерского РЕПО и, как 

следствие, некоторому сокращению активности его участников. Вместе с тем, 

отмечалось  увеличение  объёма внебиржевых сделок РЕПО. В первую очередь, 

зафиксирован  рост оборота  по сделкам  займа на внешнем рынке. 

Следует отметить повышение  ключевой ставки Банка России в марте 2014 г, 

которое, однако, существенного влияния на объёмы рынка РЕПО не оказало. 

Суммарный объём оборота сделок РЕПО  участников IX-го Исследования в 

первом квартале 2014 года  составил  67 080 млрд. руб., что  на 13,4%  ниже  уровня 

данного показателя за предыдущий квартальный  период.  

Суммарный объём открытых позиций по сделкам РЕПО участников IX-го 

Исследования на конец дня 18.03.2014 г. составил 3 923 млрд. руб., (3 978 млрд. руб. 

по состоянию на конец дня 10.12.2013 года.).  

 

Распределение суммарного объёма сделок РЕПО участников IX-го 

Исследования в разрезе  отдельных сегментов рынка РЕПО  представлены на рис.1.и 

рис.2. 
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Данные о динамике сделок РЕПО участников IX-го Исследования в разрезе 

отдельных сегментов рынка представлены ниже. 

 
 
 
 
 
 
 

27 182 (40,5%)

33 788 (50,4%)

6 110 (9,1%)

Рис.1. ОБЪЁМ ОБОРОТА  СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го ИССЛЕДОВАНИЯ, 
млрд.руб. (%)

Прямое РЕПО c Банком России Междилерское биржевое РЕПО Внебиржевое РЕПО

2 141 (54,6%)
663 (16,9%)

1 119 (28,5%)

Рис. 2. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ, млрд.руб.(%)

Прямое РЕПО c Банком России Междилерское биржевое РЕПО Внебиржевое РЕПО
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Динамика оборота сделок РЕПО организаций-участников исследования,  
млрд. руб. 

 

Сегменты рынка  IV кв.2013 I кв. 2014 г Темп прироста (+)/ 
снижения (-) 

РЕПО с Банком России на 
организованных торгах  27 111 18 508 -31,7% 

РЕПО с Банком России не на 
организованных торгах  10 458 8 674 -17,1% 

 
Междилерское биржевое РЕПО  
 

35 341 33 788 -4,4% 

 
Внебиржевое РЕПО 
 

4 514 6 110 +35,4% 

Всего 
 77 425 67 080 -13,4% 

 
 
 

Динамика объёма открытых позиций по сделкам  РЕПО организаций-
участников Исследования, млрд. руб. 

 
Сегменты рынка IV кв.2013 I кв. 2014 г Темп прироста (+)/ 

снижения (-) 
РЕПО с Банком России на 
организованных торгах 1 193 1 367 +14,6% 

РЕПО с Банком России не на 
организованных торгах 1 024 774 -24,5% 

Междилерское биржевое РЕПО 862 663 -23,1% 

Внебиржевое РЕПО 898 1 119 +24,5% 

 
Всего 
 

3 978 3 923 -1,4% 

 

Суммарный объём оборота сделок  прямого РЕПО с Банком России участников 

IX-го Исследования составил  27 182 млрд. руб., снизившись на 27,6% к уровню, 

зафиксированному  в предыдущем Исследовании.  

Следует отметить, что  сокращение объёма в сегменте сделок прямого РЕПО   с 

Банком России рассчитано по отношению к периоду, являющемуся  пиковым,   и  

отмеченные объёмы первого квартала соответствуют среднему уровню показателей,  

наблюдавшемуся  в 2013 году. 



   __________________________________ 
 СРО НФА 2014 г. Все права защищены 

8 

Суммарный   объём открытых позиций по сделкам прямого РЕПО с Банком 

России участников IX-го Исследования на конец дня 18.03.2014 г. составил 2 141 млрд. 

руб., снизившись на 3,4% к уровню, зафиксированному  в предыдущем Исследовании.  

 

Проведенный анализ динамики объёмов сделок прямого РЕПО с Банком 

России в разрезе их срочности  свидетельствует о том, что наибольшее сокращение   

оборота сделок РЕПО с Банком России произошло по однодневным контрактам:  на 

организованных торгах  на  58%, на внебиржевом сегменте - на 25%.  Для сравнения,  

объём оборота сделок  прямого РЕПО с Банком России с  недельными сроками  

сократился только на 7%,  а на внебиржевом сегменте - на  3,8%. 

Данные о динамике сделок прямого РЕПО с Банком России  в целом по рынку  

в разрезе сроков сделок РЕПО приведены ниже. 

 

Сделки РЕПО  с Банком России по 
срокам: 
 

IV кв.2013г. I кв. 2014 г. Темп прироста (+)/ 
снижения (-) 

– сделки РЕПО со сроком 1день 20 000 9 025 -54,9% 

– сделки РЕПО со сроком 7 дней 27 984 26 323 -5,9% 

– сделки РЕПО со сроком 90 дней 41 - - 

 
 

Данные о структуре  оборота сделок прямого РЕПО с Банком России в разрезе 

видов торгов: на организованных торгах и не на организованных торгах  (сделки 

РЕПО с корзиной ценных бумаг и управлением  обеспечением в НКО ЗАО НРД)  

представлены в таблице 3 и 4. 
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 Динамика объёма открытых позиций по сделкам прямого РЕПО с Банком 

России была разнонаправленной. Так, объём  открытых позиций  по сделкам 

прямого РЕПО  с Банком России на организованных  торгах  вырос на  14,6%, а на 

внебиржевом сегменте, напротив, снизился на 24,5%. 

 Важной особенностью сегмента  сделок РЕПО с Банком России  остаётся 

высокая степень концентрации рынка, характеризующаяся высокой долей 

государственных банков в суммарном обороте. 

 

 

 

 

 

18 508 (68.1%)

8 675 (31,9%)

Рис. 3. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК ПРЯМОГО РЕПО С БАНКОМ РОССИИ, 
млрд.руб.(%)

Организованный рынок Внебиржевой рынок

1 367 (63,9%)

773,8 (36,1%)

Рис.4. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ПРЯМОГО РЕПО С БАНКОМ 
РОССИИ, млрд.руб.(%)

Организованные торги Внебиржевой рынок



   __________________________________ 
 СРО НФА 2014 г. Все права защищены 

10 

КОНЦЕНТРАЦИЯ СДЕЛОК В СЕГМЕНТЕ СДЕЛОК РЕПО с БАНКОМ РОССИИ 

 Доля в объёме оборота, % Доля в объёме открытых 
позиций, % 

Кол-во участников                                    62 57 
TOP-3 60 % 60 % 
TOP-5 67 % 67 % 

 

 

Суммарный  объём оборота сделок междилерского биржевого РЕПО 

участников IX-го Исследования составил  33 788  млрд. руб., что ниже на 4,4% ниже  

уровня данного показателя четвёртого квартала 2013 г.  

Суммарный объём оборота сделок междилерского биржевого РЕПО  в целом 

по рынку сократился  с 41 098 млрд. руб. до  39 245 млрд. руб.,  при темпе  снижения к 

уровню   четвёртого квартала на 4,5%. 

Поскольку сокращение объёма оборота сделок прямого РЕПО с Банком России 

было более значительным по сравнению с сокращением объёма  оборота сделок 

междилерского биржевого РЕПО, доля   междилерского биржевого РЕПО выросла с 

45,6% до 50,4%.   

Данные об объёме сделок участников IX-ого Исследования по сделкам 

междилерского биржевого РЕПО в разрезе  режимов торгов представлены на рис. 5 и 

6.  
 

 

 
 

 Суммарный объём открытых позиций по сделкам междилерского биржевого 

РЕПО участников IX-го Исследования составил на конец дня 18.03.2014 г.  663 млрд. 

28 035 (83%)

2 146( 6,4%) 3 601 (10,7%)

Рис.5. ОБЪЁМ ОБОРОТА МЕЖДИЛЕРСКОГО БИРЖЕВОГО РЕПО, 
млрд.руб.(%)

Междилерское РЕПО РЕПО с ЦК (безадресные сделки) РЕПО с ЦК (адресные сделки)
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руб., что на 23% ниже по сравнению с уровнем, зафиксированным  в предыдущем 

Исследовании.  

 По данным ММВБ  в целом в сегменте биржевого междилерского РЕПО объём 

открытых позиций составил на конец дня 18.03.2014 г. 813 млрд. руб., что  на 19,4% 

ниже по сравнению с уровнем, зафиксированным  в предыдущем Исследовании.  

При общем снижении объёма междилерских биржевых сделок РЕПО следует 

отметить увеличение объёма сделок РЕПО с центральным контрагентом.  Так, объём 

оборота сделок РЕПО с центральным контрагентом участников IX-го Исследования 

увеличился с 3 582 млрд. руб. до 5 747 млрд. руб. или на 61%. 

Доля оборота сделок РЕПО с центральным контрагентом  в объёме биржевого 

междилерского РЕПО выросла с 10% до 17,1%.  

Анализ объёмов сделок РЕПО с центральным контрагентом  в разрезе режимов 

торгов свидетельствует об увеличении объёмов как адресного, так и безадресного 

РЕПО. При этом  объём сделок безадресного РЕПО  вырос на 29,4%,  а адресного 

РЕПО на 87%. 

 Суммарный объём открытых позиций по сделкам РЕПО с центральным 

контрагентом участников IX-го Исследования увеличился с 57 млрд. руб. до 97 млрд. 

руб. или на 78,9%.  Объём открытых позиций по сделкам адресного и безадресного 

РЕПО  увеличился, соответственно,  на 68% и  71,9%. 

Доля объёма открытых позиций по сделкам РЕПО с центральным 

контрагентом в объёме открытых позиций  биржевого междилерского РЕПО выросла 

с    6,6% до 14,7%. 

 

 

566 (85,3%)

42 (6,3%)
56 (8,4%)

Рис. 6. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ  МЕЖДИЛЕРСКОГО БИРЖЕВОГО РЕПО, 
млрд.руб.(%)

Междилерское РЕПО РЕПО с ЦК (безадресные сделки) РЕПО с ЦК (адресные сделки)
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Данные о концентрации сделок в сегменте междилерского биржевого РЕПО 

представлены ниже. 

 
КОНЦЕНТРАЦИЯ СДЕЛОК МЕЖДИЛЕРСКОГО БИРЖЕВОГО РЫНКА РЕПО 

 Доля в объёме оборота, % Доля в объёме открытых позиций, % 

 Прямое РЕПО Обратное РЕПО Прямое РЕПО Обратное РЕПО 

Кол-во 
участников                                    82 78 79 56 

TOP-5 55% 55% 49% 45% 

TOP-10 85% 71% 73% 65% 

 

Данные об объёме оборота участников IX-го Исследования по сделкам  РЕПО 

на внебиржевом рынке в разрезе внутреннего и внешнего сегментов рынка 

представлены на рис. 7 и рис.8.  

Суммарный объём оборота внебиржевых сделок РЕПО  участников IX-го 

Исследования в первом квартале 2014 года составил  6 110 млрд. руб.,  а объём 

открытых позиций на  конец дня 18.03.2014 г.  - 1 119 млрд. руб. Согласно результатам 

исследования суммарный объём внебиржевых сделок РЕПО вырос на 35,3% , а объём 

открытых позиций на 24,5%.  При этом в суммарном объёме открытых позиций на 

внебиржевом рынке отмечается рост доли открытых позиций по сделкам РЕПО  на 

внешнем рынке – с 49 % до 59,5 %, что стало следствием увеличения доли сделок 

прямого РЕПО (с 24 % до 33 % в объёме оборота и с 27% до 46%  в объёме открытых 

позиций). 

  

 

 

2 650 (43,4%)

3 460 (56,6%)

Рис. 7. ОБЪЁМ ОБОРОТА ВНЕБИРЖЕВЫХ СДЕЛОК РЕПО ПО ДАННЫМ IX-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ, млрд.руб.(%)

Сделки внебиржевого РЕПО на внутренем рынке Сделки внебиржевого РЕПО на внешнем. рынке
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Характерной особенностью  внебиржевого сегмента рынка РЕПО остаётся его 

высокая концентрация. Данные о количестве организаций, осуществляющих 

внебиржевые сделки РЕПО   из числа участников IX-ого Исследования,  и оценка  

концентрации рынка внебиржевых сделок РЕПО представлены ниже. 

 
   КОНЦЕНТРАЦИЯ СДЕЛОК ВНЕБИРЖЕВОГО РЫНКА РЕПО 

 Доля в объёме оборота,% Доля в объёме открытых 
позиций,% 

 Прямое РЕПО Обратное  
РЕПО 

Прямое 
РЕПО 

Обратное 
РЕПО 

Кол-во участников                                    32 37 27 34 
TOP-5 48% 55% 62% 61% 
TOP-10 66% 69% 76% 70% 

 

 

 

3. СДЕЛКИ  РЕПО ПО ВИДАМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ  
 

  По данным IX-го Исследования  на долю дилерских сделок РЕПО приходится  

76,3%, в сводном обороте его участников и 87,1%. в  суммарном объёме открытых 

позиций по сделкам РЕПО. 

 Соответственно доля брокерских сделок РЕПО составляет  23,4% в суммарном 

объёме оборота и 12,7% в суммарном объёме открытых позиций по сделкам РЕПО.  

453 (40,5%)

666  (59,5%)

Рис. 8. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ВНЕБИРЖЕВЫХ СДЕЛОК РЕПО ПО 
ДАННЫМ IX-го ИССЛЕДОВАНИЯ, млрд.руб. (%)

Сделки внебиржевого РЕПО на внутренем рынке Сделки внебиржевого РЕПО на внешнем. рынке
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 Доля сделок РЕПО, совершаемых в рамках договоров доверительного 

управления, остаётся низкой – 0,3% в суммарном объёме оборота и 0,2% в суммарном 

объёме открытых позиций по сделкам РЕПО.  

   Более детальный анализ сделок РЕПО в разрезе видов профессиональной 

деятельности  произведён  раздельно  по сделкам прямого РЕПО  и сделкам обратного 

РЕПО.  

 Результаты анализа сделок  РЕПО в разрезе видов деятельности в целом по 

рынку и по  отдельным его  сегментам за первый квартал 2014 года  приведены ниже. 

 

 
 

 

 

 

Дилерские сделки ; 33 
461 (72%)

Брокерские сделки; 
12 870 (27,7%)

Сделки ДУ; 
164 (0,4%)

Рис. 9. ОБЪЁМ СДЕЛОК ПРЯМОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, млн.руб.(%)

Дилерские сделки ;
2 593 ( 87,5%)

Брокерские сделки; 
365 (12,3%)

Сделки ДУ;
3 ( 0,1%)

Рис. 10. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ПРЯМОГО РЕПО 
УЧАСТНИКОВ IX-го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, 

млн.руб.(%)
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0

5 000

10 000

15 000

20 000

25 000

30 000

Прямое РЕПО c 
Банком России

Междилерское 
РЕПО

РЕПО c ЦК 
безадресные 

сделки

РЕПО c ЦК 
адресные 

сделки

Внебиржевое 
РЕПО 

РЕПО на 
внешнем 

рынке

27 182(100%)

4 560(32,4%)

355(30,3%)
484(27,4%) 435(37,6%) 446(38,7%)

9 347(66,4%)

817(69,7%) 1 279(72,6%)
721(62,4%) 706(61,3%)

164(1,2%)

Рис. 11. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК ПРЯМОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, 

млн.руб.(%)

Дилерские сделки Брокерские сделки Сделки ДУ

0

500

1 000

1 500

2 000

2 500

Прямое РЕПО c 
Банком России

РЕПО c ЦК 
безадресные 

сделки

РЕПО c ЦК 
адресные 

сделки

Междилерское 
РЕПО

Внебиржевое 
РЕПО 

РЕПО на 
внешнем 

рынке

2 141(100%)

6 (29,7%) 9(33,1%)

88(31,1%)
123(66,2%)

226 (74,3%)15(70,3%) 18 (66,9%)

192(67,7%)
63 (33,8%)

78 (25,7%)
3(1,2%)

Рис. 12. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ПРЯМОГО РЕПО 
УЧАСТНИКОВ IX-го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПО 

СЕГМЕНТАМ РЫНКА, млн.руб.(%)

Дилерские сделки Брокерские сделки Сделки ДУ
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Дилерские сделки; 
17 742( 86,2%)

Брокерские сделки;
2 821 ( 13,7%)

Сделки ДУ; 17 ( 0,1%)

Рис. 13. ОБЪЁМ СДЕЛОК ОБРАТНОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, млн.руб.(%)

Дилерские сделки ; 
823 (85,7%)

Брокерские сделки; 
134 (14,0%)

Сделки ДУ; 
3 (0,3%)

Рис. 14. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ОБРАТНОГО РЕПО 
УЧАСТНИКОВ IX-го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, 

млн.руб.(%)
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   Согласно  результатам анализа распределения сделок  РЕПО в разрезе видов 

деятельности  в первом квартале 2014 года следует отметить следующее. 

0

2 000

4 000

6 000

8 000

10 000

12 000

14 000

Междилерское 
РЕПО

РЕПО c ЦК 
безадресные 

сделки

РЕПО c ЦК 
адресные сделки

Внебиржевое 
РЕПО 

РЕПО на внешнем 
рынке

12 524(89,7%)

750(77%)
1 726(93,9%) 1 315(88%)

1 427(61,8%)

1 425(10,2%)

224(23%) 112(6,1%) 179(12%)
881(38,2%)

17 (0,1%)

Рис.15. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК ОБРАТНОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, 

млн.руб.(%)

Дилерские сделки Брокерские сделки Сделки ДУ

0
50

100
150
200
250
300
350
400

Междилерское 
РЕПО

РЕПО c ЦК 
безадресные 

сделки

РЕПО c ЦК 
адресные сделки

Внебиржевое 
РЕПО 

РЕПО на внешнем 
рынке

235 (83,2%)

15 (73,9%) 26 (92,3%)

238 (89,4%)

309 (85,2%)
47 (16,8%)

5 (26,1%) 2 (7,7%)

26 (9,7%)

53 (14,8%)

3 (0,9%)

Рис.16. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ОБРАТНОГО РЕПО 
УЧАСТНИКОВ IX-го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПО 

СЕГМЕНТАМ РЫНКА, млн.руб.

Дилерские сделки Брокерские сделки Сделки ДУ
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• доля сделок прямого РЕПО  с Банком России в объёме дилерских сделок  РЕПО 

несколько снизилась, но по-прежнему  является основной  (53,1%  объёма оборота   

и 62,7 % объёма открытых позиций по сделкам РЕПО),  

• на внебиржевом сегменте  выросла  доля  дилерских сделок  РЕПО (с 57% до 66 

% в объёме оборота и с 60 % до 79,9 % в объёме открытых позиций), 

•  основной объём дилерских сделок РЕПО является сделками кредитования 

денежных средств (73,8 %  объёма  оборота и 64,6 % объёма открытых позиций), 

• основной объём брокерских сделок РЕПО является сделками займа денежных 

средств (82% объёма оборота  брокерских сделок РЕПО и  73%  объёма  открытых 

позиций). 

 

 

 2.4. СДЕЛКИ  РЕПО ПО СРОКАМ  

 

Доля сделок РЕПО со сроками  от 2-х до 7-ми дней в суммарном  объёме оборота 

участников IX-го Исследования  за первый квартал 2014 года увеличилась с 45,1%  до 

48% , а доля  сделок однодневного РЕПО, напротив,  снизилась  с 49,2%  до 47,7%.  

Соответственно, доля сделок РЕПО со сроками свыше 7-ми дней составила только 3,5% 

по сравнению с 4,9%, отмеченными в четвёртом квартале 2013 года.   

Более существенные изменения отмечены в распределении объёма открытых 

позиций по сделкам РЕПО. Так, доля сделок РЕПО в диапазоне от 2-х до 7-ми дней 

увеличилась с 47,2% до 57,6%, а доля однодневного РЕПО в объёме открытых позиций, 

напротив,  уменьшилась с 31,3% до 17,3%.  

 Данные о распределении сделок РЕПО участников Исследования по срокам в 

целом  и  по отдельным сегментам  рынка приведены ниже. 
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внутридневное; 0,3%

1 день; 47,7%

2 - 7 дней; 48%

8 - 15 дней; 1,3%

16 - 90 дней; 1,9%

91 дней - 1 год; 0,3% с открытой датой; 0,5%

Рис.17. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ  СРОКОВ, %

1 день; 17,3%

2 - 7 дней; 57,7%

8 - 15 дней; 3,6%
16 - 90 дней; 13,0%

91 дней - 1 год; 6,5%
с открытой датой; 1,9%

Рис.18. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, %
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Рис.19. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, млрд. руб.(%)

1 день 2 - 7 дней 8 - 15 дней 16 - 90 дней 91 дней - 1 год с ОД
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 Данные о распределении сделок междилерского РЕПО (междилерское РЕПО 

+РЕПО с ЦК)  по всем участникам торгов Московской биржи представлены на рис.20. 

и рис.21. 

 

 
 

 

 
 

 

Данные о распределении объёма сделок прямого РЕПО с Банком России  по всем 

участникам торгов (кроме Банка России) в разрезе сроков (на организованных торгах и 

внебиржевом рынке)  представлены  на рис. 22. и рис.23. 

 

 

внутридневное; 0,6%

1 день; 72,2%

2 - 7 дней; 26,4%

8 - 15 дней; 0,5%

16 - 90 дней; 0,3%

91 дней - 1 год; 0,1%

Рис.20. ОБОРОТ СДЕЛОК МЕЖДИЛЕРСКОГО БИРЖЕВОГО РЕПО В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ 
ПО РЫНКУ В ЦЕЛОМ,%

1 день; 66,4%

2 - 7 дней; 22,2%

8 - 15 дней; 
2,9%

16 - 90 дней; 7,7% 91 дней - 1 год; 0,8%

Рис.21. ОТКРЫТЫЕ ПОЗИЦИИ ПО СДЕЛКАМ МЕЖДИЛЕРСКОГО БИРЖЕВОГО РЕПО В 
РАЗРЕЗЕ СРОКОВ ПО РЫНКУ В ЦЕЛОМ,%
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 По результатам IX-го  Исследования  следует отметить следующее. 

 В исследуемом периоде произошёл рост доли сделок РЕПО  в диапазоне от 2-х до 

7-ми дней, обусловленный сокращением доли однодневного РЕПО. Причиной этого 

является изменение структуры сделок прямого РЕПО с Банком России вследствие  

проводимой Банком России политики по переходу к предоставлению банкам 

ликвидности преимущественно в рамках недельного РЕПО. Так, доля недельного 

РЕПО выросла с 64,6 % до 78,6%, а объём открытых позиций по сделкам  недельного 

РЕПО с 73,1% до 91,5%. 

 Рынок междилерского биржевого РЕПО характеризуется по-прежнему  

короткими сроками. Так, по сделкам биржевого междилерского РЕПО доля сделок 

1 день; 25,5%

7 дней; 74,5%

Рис.22. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК ПРЯМОГО РЕПО  С БАНКОМ РОССИИ В РАЗРЕЗЕ 
СРОКОВ В ЦЕЛОМ ПО РЫНКУ, %

1 день; 14,8%

7 дней; 83,7%

90 дней; 1,5%

Рис. 23. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ПРЯМОГО РЕПО С БАНКОМ 
РОССИИ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ В ЦЕЛОМ ПО РЫНКУ, %
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однодневного РЕПО составила 72,5% в объёме оборота и 68,7% в объёме открытых 

позиций. При этом доля сделок РЕПО сроком свыше 7-ми  дней остаётся низкой -  0,6% 

в суммарном объёме оборота и 9% в суммарном объёме открытых позиций. 

Существенно выше доля сделок РЕПО со сроками свыше 7-ми дней на внебиржевом 

сегменте рынка - 35,8% в суммарном объёме оборота и 72% в суммарном объёме 

открытых позиций. 

 

2.5. СДЕЛКИ  РЕПО ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ 
 
 В первом квартале 2014 года  основными инструментами, используемыми в 

качестве  обеспечения по сделкам РЕПО, остаются ОФЗ, корпоративные облигации и 

акции. Вместе с тем, сокращение  доли сделок прямого РЕПО с Банком России в 

суммарном объёме оборота привели к увеличению доли акций в объёме суммарного 

обеспечения  (32,4% в объёме оборота и 21,5% в объёме открытых позиций по сделкам 

РЕПО). Доля  ОФЗ при этом практически не изменилась (30,3% в объёме оборота и 

29,8% в объёме открытых позиций), а доля корпоративных облигаций  снизилась 

(27,9% в объёме оборота и 28,1% в объёме открытых позиций). 

 Доля сделок РЕПО с еврооблигациями, используемыми в качестве обеспечения, 

остаётся небольшой (5% в объёме оборота и 12,2% в объёме открытых позиций). При 

этом еврооблигации используются преимущественно в сделках РЕПО на внешнем 

рынке (26% в объёме оборота и 42,2 % в объёме открытых позиций по сделкам РЕПО). 

Использование еврооблигаций в сделках прямого РЕПО с Банком России  и биржевого 

междилерского РЕПО  сократилась. 

Данные о распределении сделок РЕПО участников Исследования в разрезе 

видов обеспечения в целом  и  по отдельным сегментам  рынка приведены ниже. 
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ОФЗ; 30,3%

Cубфедеральные 
облигации; 2,5%

Муниципальные 
облигации; 0,1%

Корпоративные 
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Еврооблигации; 5,0%

Акции ; 32,3%

Депозитарные 
расписки; 0,5%

Иностранные ценные 
бумаги ; 0,7%

Рис.24. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, % 

ОФЗ; 31,1%

Cубфедеральные 
облигации; 4,0%

Муниципальные 
облигации; 0,1%
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Депозитарные 
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Иностранные ценные 
бумаги ; 2,9%

Рис. 25. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ  В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, %
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 Данные о распределении сделок биржевого междилерского РЕПО по всем 

участникам торгов Московской биржи  в разрезе видов обеспечения  представлены на 

рис.28 и рис.29. 
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Рис.26. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, млрд.руб.(%)
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Рис. 27. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, 
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Данные о распределении объёма сделок прямого РЕПО с Банком России  по всем 

участникам торгов в разрезе видов обеспечения (на организованных торгах  и 

внебиржевом рынке)  представлены  на рис.30. и рис.31. 

 

 

 

 

 

 

 

 Согласно  результатам анализа распределения сделок  РЕПО в разрезе видов 

обеспечения  следует отметить следующее. 

ОФЗ; 47,4%

Субфедеральные 
облигации; 4,1%

Муниципальные 
облигации; 0,1%

Корпоративные 
облигации; 32,5%

Еврооблигации; 5,6%

Акции; 2,9%
Иностранные бумаги; 

0,4%

Рис.30. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ ОБЩЕГО ОБЪЁМ СДЕЛОК РЕПО БАНКА РОССИИ В РАЗРЕЗЕ 
ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, %

ОФЗ; 47,4%

Субфедеральные 
облигации; 6,8%

Муниципальные 
облигации; 0,1%

Корпоративные 
облигации; 37,1%

Еврооблигации; 5,1%
Акции; 

2,8%
Иностранные 
бумаги; 0,2%

Рис.31. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ ОБЩЕГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ 
ПРЯМОГО РЕПО  БАНКА РОССИИ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, %
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Структура сделок РЕПО в разрезе видов обеспечения по отдельным сегментам 

рынка не претерпела существенных изменений.. В сегменте сделок прямого РЕПО  с 

Банком России  преобладали сделки РЕПО с ОФЗ (51,3% в объёме оборота и 47,7% в 

объёме открытых позиций по сделкам РЕПО) и  с корпоративными облигациями (35,1% 

в объёме оборота и 40,2%  в объёме открытых позиций). На рынке междилерского 

РЕПО по-прежнему  отмечается высокая доля сделок РЕПО с акциями в качестве 

обеспечения (51,7% в объёме оборота и 44,7% в объёме открытых позиций по сделкам 

РЕПО). 

В сделках РЕПО на внебиржевом  рынке также широко использовались  акции 

(56% в объёме оборота и 43,3% в объёме открытых позиций). Кроме того, на 

внебиржевом рынке увеличилась  доля сделок РЕПО с еврооблигациями.  

 
2.6. СДЕЛКИ  РЕПО ПО ЮРИДИЧЕСКОМУ ОФОРМЛЕНИЮ 

 

 Результаты анализа распределения сделок  РЕПО  в разрезе видов юридического 

оформления сделок РЕПО участников IX-го  Исследования  приведены ниже. 

Биржевые сделки РЕПО, заключённые  на основе Биржевых правил, и сделки 

прямого РЕПО с Баком России, заключённые с использованием Генерального 

соглашения с Банком России,  составили 90,9% в суммарном объёме оборота и 71,3% в 

суммарном объёме открытых позиций по сделкам РЕПО.  

 На внебиржевом сегменте  рынка основной объём сделок РЕПО Исследования  

заключён с использованием договорной   базы,  основанной на стандартных условиях 

урегулирования отношений (Стандарты СРО НФА или Договор ICMA/GMRA). Доля 

внебиржевых сделок РЕПО, осуществляемых по российским и международным 

стандартам, увеличилась по сравнению с предыдущим исследованием с 53,4%  до 

64,8% в суммарном объёме внебиржевого оборота и с 63% до 80,3% в суммарном 

объёме открытых позиций.  
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ГС с Банком России  
33 788 (40,5%)

Биржевой стандарт
27 182 (50,4%)

Стандарт  СРО НФА 
1 742 (2,6%)

Договор 
ICMA/GMRA
2 197 (3,3%)

Собственный 
договор, явл. ГС

1 333 (2,0%)

Собственый договор,
не явл. ГС
830 (1,2%)Внебиржевые сделки

Рис. 32. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ЮРИДИЧЕСКОГО 
ОБЕСПЕЧЕНИЯ, млрд.руб.(%)

ГС с Банком России; 
2 141 (54,6%)

Биржевой 
стандарт; 663 

(16,9%)

Стандарт  СРО 
НФА ; 11,8%

Договор ICMA/GMRA ; 
11,0%

Собственный договор, 
явл. ГС; 2,2%

Собственый договор, не 
явл. ГС; 3,4%

Внебиржевые сделки;
1 118 ( 28,5%)

Рис.33. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ 
ЮРИДИЧЕСКОГО ОБЕСПЕЧЕНИЯ, млрд.руб. (%)
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2.7. СДЕЛКИ РЕПО ПО ТИПАМ КОНТРАГЕНТОВ 

 

 В ходе исследования произведён анализ распределения суммарного объёма 

сделок  РЕПО участников IX-го Исследования в разрезе типов  контрагентов  в целом 

по рынку  и  по  отдельным его сегментам.   

Согласно  результатам анализа основным контрагентом по сделкам  РЕПО  

является   Банк России. На его долю приходится  40,5%  в объёме оборота и 54,6% в 

объёме открытых позиций по сделкам РЕПО.  

 Анализ распределения сделок РЕПО по типам контрагентов  выполнен  раздельно 

по сделкам прямого и обратного РЕПО, что обусловлено  существенными различиями в 

распределении сделок РЕПО, противоположных по направленности.  

  Результаты анализа сделок РЕПО в разрезе типов контрагентов приведены на 

рис.34.-рис.41. 

  

 

 

Резиденты-кредитные 
орг.-15 002( 77,7%)

Резиденты-некредитная 
орг.-

2 017 (10,4%)

Физ. лица-
55 (0,3%)

Нерезиденты-
2 237 (11,6%)

Рис.34. ОБЪЁМ СДЕЛОК ПРЯМОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го ИССЛЕДОВАНИЯ  В 
РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-КРЕДИТОРОВ, млрд.руб.(%) 
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Рис.35. ОБЪЁМ СДЕЛОК ПРЯМОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-КРЕДИТОРОВ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, млн.руб.(%)
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Рис.36. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ПРЯМОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ 
IX-го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-КРЕДИТОРОВ, млрд.руб.(%)
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Рис.37. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ПРЯМОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ 
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Рис.38. ОБЪЁМ СДЕЛОК ОБРАТНОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-ЗАЁМЩИКОВ, млрд.руб.(%)
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Рис. 39. ОБЪЁМ СДЕЛОК ОБРАТНОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го ИССЛЕДОВАНИЯ В 
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Рис.40. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ОБРАТНОГО РЕПО 
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   Согласно  результатам анализа распределения сделок  РЕПО в разрезе 

контрагентов  в первом квартале 2014 года следует отметить следующее. 

 

•  на биржевом рынке основными кредиторами по сделкам РЕПО (контрагентами 

по прямому РЕПО)  являются резиденты – кредитные организации - 82,1% в 

суммарном объёме оборота и 75,9% в суммарном объёме  открытых позиций по 

сделкам прямого РЕПО, а основными заёмщиками (контрагентами по обратному 

РЕПО)  являются нерезиденты - 54,1% в суммарном объёме оборота и 46,6% в 

суммарном объёме открытых позиций по сделкам обратного РЕПО, вторую 

позицию занимают резиденты - некредитные организации - 29,3% в суммарном 

объёме оборота и 38,8%  в суммарном объёме открытых позиций по сделкам 

обратного РЕПО). 

•  на внебиржевом рынке основными кредиторами  (контрагентами по прямому 

РЕПО) являются резиденты – кредитные организациями - 89,6% в суммарном 

объёме оборота и 91,2% в объёме открытых позиций по сделкам прямого РЕПО, 

Резиденты-кредитные организации являются  также основными заёмщиками 

(контрагентами по обратному РЕПО) - 58,9% в суммарном объёме оборота и 74,9% 

в объёме открытых позиций по сделкам обратного РЕПО, 

• доля физических лиц-резидентов в сделках внебиржевого РЕПО остаётся 

небольшой (6% в объёме оборота  и 4,4% в объёме открытых позиций по сделкам 

РЕПО). 
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Рис. 41. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ОБРАТНОГО РЕПО 
УЧАСТНИКОВ IX-го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-ЗАЁМЩИКОВ, 

млрд.руб.(%)

Резиденты-кредитные организации Резиденты-некредитные организации

Резиденты-физические лица Нерезиденты



   __________________________________ 
 СРО НФА 2014 г. Все права защищены 

34 

По данным предоставленным участниками  IX-го Исследования суммарный объём 

оборота сделок РЕПО с аффилированными лицами составляет 3 560 млрд. руб., в том 

числе по сделкам прямого РЕПО – 1 455 млрд. руб., по сделкам обратного РЕПО – 2 

105 млрд. руб.  Суммарный   объём открытых позиций по сделкам РЕПО участников 

IX-го Исследования с аффилированными лицами на конец дня 18.03.2014 г.  составляет  

438 млрд. руб., в том числе по сделкам прямого РЕПО – 164 млрд. руб.,  а по сделкам 

обратного РЕПО – 274 млрд. руб. Таким образом, объём оборота с аффилированными 

лицами превышает величину аналогичного показателя предыдущего исследования в 2,5 

раза, а объём открытых позиций  в 1,9 раза. 

 

  
2.8. СДЕЛКИ РЕПО ПО ВАЛЮТЕ РАСЧЁТОВ 

 

Результаты анализа сделок  РЕПО  в разрезе валюты расчётов  в целом по рынку и 

по  отдельным его  сегментам за первый квартал 2014 года  приведены ниже. 

 

 

 

 
 

RUR-
64 898 (96,8%)

USD-2 044 (3%) GBP - 106 (0,2%) 

Рис.42. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ ВАЛЮТЫ СДЕЛОК, млрд.руб.(%)
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Рис.43. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ ВАЛЮТЫ СДЕЛОК ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, млрд.руб.(%)
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Рис.44. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВАЛЮТЫ РАСЧЁТОВ, млрд.руб.(%)
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 Согласно  результатам анализа распределения сделок  РЕПО в разрезе валюты 

расчётов  в первом квартале 2014 года следует отметить следующее. 

Доля рублёвого РЕПО в суммарном объёме сделок РЕПО участников  IX-го 

Исследования практически не изменилась и составила  96,8 % в суммарном объёме 

оборота, а  в суммарном объёме открытых позиций   уменьшилась с 90% до 84,0%. При 

этом доля сделок РЕПО с расчётами в долларах США в суммарном объёме открытых 

позиций  выросла с 9,7% до 15,4%.  Всего лишь 0,24%  в суммарном  объёме оборота 

сделок РЕПО заключено с использованием в качестве валюты расчетов евро и фунта 

стерлинга, при этом сделки с расчётами в этих валютах занимают  0,6 % в суммарном 

объёме открытых позиций.  

Сделки валютного РЕПО с Банком России не осуществлялось. Практически  все 

междилерские  сделки РЕПО,  заключаемые на Московской бирже, рассчитывались в 

рублях. В качестве второй валюты расчётов используется  доллар США, но объём 

оборота  в долларах США незначителен (0,004% в суммарном биржевом обороте). 

  На внебиржевом рынке РЕПО значительная часть сделок РЕПО рассчитывается в 

долларах США. Их доля составляет на внутреннем рынке 31,3% в суммарном обороте и 

35% в суммарном объёме открытых позиций, а на внешнем рынке (все сделки с 

нерезидентами) - 43,8% в суммарном объёме оборота и соответственно 61,1% в 

суммарном объёме открытых позиций.  Участники также используют  расчёты в евро и 
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Рис.45. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ IX-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВАЛЮТЫ РАСЧЁТОВ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, 
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фунтах стерлинга, но объём оборота сделок с расчётами  в евро и фунтах стерлинга 

незначителен. 

 

 

 
2.9. АНАЛИЗ СДЕЛОК РЕПО ПО ВИДАМ СТАВОК  РЕПО 

 

 В ходе исследования произведён анализ распределения суммарного объёма 

сделок  РЕПО участников IX-го Исследования в разрезе сделок РЕПО с фиксированной 

ставкой и сделок РЕПО с плавающей ставкой.  

 Согласно  результатам анализа распределения сделок  РЕПО в разрезе видов 

ставок  РЕПО  в первом квартале 2014 года следует отметить следующее. 

 Сделки  РЕПО с плавающей ставкой заключались только на внешнем 

внебиржевом рынке. Сводный объём оборота сделок РЕПО с плавающей ставкой 

составляет 12,2 млрд. руб. (0,35% суммарного объёма внебиржевого оборота на 

внешнем рынке), а сводный объём открытых позиций по сделкам РЕПО с плавающей 

ставкой - 10,8 млрд. руб. (1,6% суммарного объёма открытых позиций по сделкам 

РЕПО на внешнем рынке). 
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