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Работа по регулярному мониторингу российско-
го рынка РЕПО инициирована СРО Национальная 
фондовая ассоциация (НФА) совместно с  Россий-
ским Советом РЕПО (РСР) и  проводится в  рамках 
проекта НФА «Развитие операций РЕПО».

Настоящее Исследование охватывает период 
с 01.12.2010  г. по 31.05.2011  г. и является очеред-
ным в  серии полугодовых обзоров рынка РЕПО. 
В  ходе 3‑го Исследования произведено анкетиро-
вание 79  финансовых институтов  — крупнейших 
операторов российского рынка РЕПО.

Список финансовых институтов  — участников 
Исследований российского рынка РЕПО представ-
лен в Приложении.

Методика проведения анкетирования участ-
ников исследования была разработана Рабо-
чей группой, сформированной РСР (руководи-
тель  —  И. Л. Марич, ЗАО ММВБ) и  учитывает как 
международный опыт проведения аналогичных 
исследований (в  частности, Европейским Советом 
РЕПО, Международной Ассоциацией Рынка Капи-
тала (ICMA)), так и  специфику российского рынка 
РЕПО. Обработка данных участников и  анализ ре-
зультатов Исследования произведены СРО НФА 
с учётом рекомендаций Рабочей группы.

По итогам Исследования получены данные 
о сделках РЕПО, совершённых участниками за по-
лугодовой период как на биржевом, так и внебир-
жевом рынках. Результаты дополнены информа-
цией, поступившей непосредственно от биржевых 
торговых систем (ММВБ и  РТС), что позволило 
не только произвести верификацию данных участ-
ников, но и выявить общие и отличительные черты 
отдельных сегментов рынка РЕПО. Информация 
о сделках прямого РЕПО с Банком России на вну-
треннем финансовом рынке предоставлена Цен-
тральным Банком РФ.

Полученные результаты позволили проана-
лизировать рынок РЕПО, в том числе его струк-
туру и  распределение сделок РЕПО в  разрезе 
сроков, видов обеспечения, валюты расчётов 
и типов контрагентов.

В Исследовании оценивается интенсивность 
использования РЕПО с  теми или иными параме-
трами сделок, способы расчётов, виды юридиче-
ского оформления сделок и широта применения 
участниками рынка российских и  международ-
ных стандартов по операциям РЕПО.

При оценке объёма рынка РЕПО и  анализе его 
структуры использован такой показатель как объём 
оборота за период (в денежном и натуральном вы-
ражениях). Произведена также оценка рынка РЕПО 
с  использованием индикатора, принятого в  меж-
дународной практике  — объёма задолженности 
по  незавершённым (переходящим) сделкам РЕПО 
на определённую дату.

Исследование является важной информацион-
ной составляющей проекта НФА по развитию опе-
раций РЕПО, дающей объёктивное представление 
о  величине, состоянии и  параметрах рынка РЕПО 
и о перспективах его развития. Доля, которую пред-
ставляют участники Исследования, составляет бо-
лее 80% всего рынка РЕПО.

Исследование, кроме непосредственной цели, 
реализует важную функцию повышения транспа-
рентности российского финансового рынка в целом, 
что является одним из базисных требований к дея-
тельности НФА как саморегулируемой организации.

 I. ВВЕДЕНИЕ
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II. РЕЗУЛЬТАТЫ ИССЛЕДОВАНИЯ

2.1. ОПИСАНИЕ ИССЛЕДОВАНИЯ

Целью Исследования является анализ инфор-
мации о  структуре операций РЕПО на  российском 
финансовом рынке, оценка степени применения 
участниками рынка отдельных продуктов РЕПО, ис-
пользуемых ими видов обеспечения и  выявление 
на основе полученных результатов тенденций раз-
вития рынка РЕПО в целом и по его сегментам.

Данное Исследование проведено по  результа-
там обработки информации об объёмах и структу-
ре операций РЕПО, предоставленной российскими 
инвестиционными банками и компаниями.

Оценка объёма оборотов по  сделкам 
РЕПО произведена за  полугодовой период  —  
c 01.12.2010 г. по 31.05.2011 г. 

Объём задолженности по  незавершённым (пе-
реходящим) сделкам РЕПО определён на конец ра-
бочего дня 31.05.2011 г.

В состав организаций — участников 3‑го Иссле-
дования вошли 79 финансовых организаций, в том 
числе 62  кредитные организации и  17  инвестици-
онных компаний. К  изменениям в  составе участ-
ников по  сравнению с  последним Исследованием 
относятся следующие: 3  организации по  разным 
причинам не приняли участие в опросе, 3 участву-
ют впервые. Произошедшие изменения оценены 
как не повлиявшие на сопоставимость выборки.

Исследование проведено в  разрезе двух типов 
операций на рынке РЕПО: прямого и обратного РЕПО.

Оценка объёма операций РЕПО (в количествен-
ном и денежном выражениях) произведена по сле-
дующим показателям:

• объём оборота по операциям прямого/обратно-
го РЕПО за период;

• объём задолженности по  незавершённым (пе-
реходящим) сделкам РЕПО на конец периода.
Объём задолженности по незавершённой (пере-

ходящей) сделке РЕПО определяется как объём вто-
рой части незавершённой сделки РЕПО.

Структура операций РЕПО проанализирована 
в следующих разрезах:

• по видам сделок РЕПО:
– сделки, совершаемые от  своего имени и  за 

свой счет;

– брокерские операции;
– операции доверительного управления.
• по  срокам РЕПО: внутридневное РЕПО, опера-

ции РЕПО со сроком 1 день, 2–7 дней, 8–15 дней, 
16–90 дней, 91 день — 1 год и операции РЕПО 
с открытой датой.

• по видам обеспечения операций РЕПО:
– государственные облигации (ОФЗ);
– облигации: субфедеральные, муниципальные, 

корпоративные и еврооблигации;
– акции, депозитарные расписки и  иностранные 

ценные бумаги.
• по типу юридического оформления сделок:
– сделки, заключенные на  основании Биржевых 

правил ММВБ (без договора);
– сделки на основании Биржевых правил РТС (без 

договора);
– сделки, юридической основой которых являются 

Стандарты СРО НФА;
– сделки, имеющие в своей основе Договор GMRA;
– сделки, заключенные участниками на  основа-

нии собственного договора (договоры, разрабо-
танные на базе Стандарта НФА).

• по видам контрагентов:
– сделки, контрагентом по которым является Банк 

России;
– сделки с резидентами РФ (сделки с кредитными 

организациями, сделки с некредитными органи-
зациями и сделки с физическими лицами);

– сделки с нерезидентами РФ.
• по  валюте расчетов: сделки, по  которым рас-

четы производятся в российских рублях, амери-
канских долларах и в евро.
В Исследовании произведена оценка показате-

лей в  динамике в  сопоставлении с  данными 1‑го 
и 2‑го Исследований. При сравнении объёмных по-
казателей соблюдался принцип сопоставимости ре-
зультатов по составу организаций-участников.

Следует заметить, что используемый для оценки 
объёма рынка РЕПО показатель — совокупный объ-
ём сделок РЕПО — является валовым показателем, 
предполагающим двойной учёт сделок между па-
рами участников.
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Данные об  объёме сделок РЕПО организа-
ций  — участников Исследования, в  сопоставле-
нии с  данными 1‑го и  2‑го Исследований, пред-
ставлены в табл. 1.

Результаты Исследования свидетельствуют 
о том, что рынок РЕПО следовал тенденции устой-
чивого роста. Так, по  данным 3‑го Исследования 
совокупный объём оборота по  сделкам РЕПО 
организаций-участников увеличился на  17,9% 
(с 60 181 млрд.руб. до 70 951 млрд. руб.).

Прирост объёма оборота по  сделкам РЕПО, 
рассчитанный по  отношению к  уровню 1‑го Ис-
следования, составил 49,2% (определён путём 
сопоставления суммарных объёмных показате-
лей по 61‑й организации — участников 1‑го и 3‑го 
Исследований).

Соответственно, в  количественном выражении 
прирост сделок составил 11,1% в сравнении с дан-
ными, полученными во 2‑м Исследовании, и 17,4% 
к уровню, зафиксированному в 1‑м Исследовании.

Средний объём одной сделки РЕПО составил 
по  результатам 3‑го Исследования 80,5  млн.руб. 
(75,9 млн.руб. — 2‑ое Исследование).

Следует отметить рост объёма задолжен-
ности по  незавершённым сделкам РЕПО. Так, 
прирост суммарной величины задолженности 
по  незавершённым сделкам РЕПО по  состоянию 
на 31.05.2011 г. к уровню показателя по состоянию 
на  30.11.2010  г. составил 27,4%. Прирост суммар-
ной величины задолженности к  уровню, зафикси-
рованному на 31.05.2010 г., составил 63,4%.

Зафиксировано увеличение доли биржевого 
РЕПО. Её величина по  данным 3‑го Исследования 
составила 93,9%. При этом 99% всех биржевых сде-
лок РЕПО являлись двусторонними (адресными) 
сделками, совершёнными на  торговых площадках 
Группы ММВБ (ГЦБ и ФБ ММВБ).

Совокупный объём биржевого оборота участ-
ников по  сделкам РЕПО по  результатам 3‑го Ис-
следования составил 66 619  млрд.руб., что выше 

2.2.	  ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА  РЫНКА  РЕПО

Показатель
Значение показателя

1-ое  
Исследование

2- ое  
Исследование

3-е 
Исследование

Совокупный объем сделок РЕПО, млрд. руб.,    
в том числе

38 889 60 181 70 951

– междилерское РЕПО 30 459 55 903 66 493

– РЕПО с Банком России 1 944 181 126

– внебиржевое РЕПО 6 486 4 096 4 332

Количество сделок РЕПО, шт.  в том числе 320 800 793 419 881 268

– междилерское РЕПО
268 200

665 451 677 819

– РЕПО с Банком России 747 579

– внебиржевое РЕПО 52 600 127 221 202 870

Объём задолженности  по  незавершённым 
сделкам РЕПО,   млрд. руб.  в том числе

713,7 1 065,6 1 357,8

– междилерское РЕПО
491,9

715,1 885,9

– РЕПО с Банком России 13,8 7,1

– внебиржевое РЕПО 221,8 336,7 464,8

ТАБЛИЦА  1.  ДАННЫЕ ОБ ОБЪЁМЕ СДЕЛОК РЕПО 
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объёма биржевого оборота по результатам 2‑го 
Исследования на 18,8%.

Рост объёмов биржевого РЕПО обусловлен уве‑
личением объёмов сделок на рынке междилер‑
ского РЕПО (66 493 млрд. руб. — 3‑е Исследование, 
55 903 млрд. руб. — 2‑ое Исследование).

Средний объём одной сделки биржевого 
РЕПО по результатам 3‑го Исследования соста‑
вил 98,2 млн.руб. (84,2 млн.руб. — 2‑ое Иссле‑
дование).

Объём сделок прямого РЕПО с Банком России 
сократился. При этом, если во 2‑м Исследовании за‑
фиксирован резкий спад объёмов — с 1 944 млрд. 
руб. до 181 млрд. руб., то по данным 3‑го Исследо‑
вания сокращение объёмов операций участников 
Исследования не столь существенное (с 181 млрд.
руб. до 126 млрд.руб.). Доля операций прямого 
РЕПО с Банком России составила 0,2% в суммар‑
ном объёме оборота по сделкам РЕПО (0,3%‑2‑ое 
Исследование, 5% — 1‑ое Исследование).

Средний размер одной сделки прямого РЕПО 
с Банком России — 217,4 млн.руб. (242,8 млн.руб. 
–2‑ое Исследование).

Объём внебиржевых сделок РЕПО незначи‑
тельно возрос по результатам 3‑го Исследования, 
составив 4 332 млрд.руб. (во 2‑м Исследовании 
фиксировалось его снижение с 6 486 млрд.руб. 
до 4 096 млрд.руб.). Вместе с тем, доля внебирже‑
вых сделок РЕПО сократилась до 6,1% (6,8%‑2‑ое 
Исследование, 16,7%‑1‑ое Исследование).

Следует отметить, что по группе инвестицион‑
ных компаний доля внебиржевых сделок РЕПО 
выше, чем в целом по рынку, и составляет по дан‑
ным 3‑го Исследования 11%.

Средний объём одной сделки внебиржевого 
РЕПО равен 21,4 млн.руб. (32,2 млн.руб. — 2 ое 
Исследование).

Анализ сделок РЕПО в разрезе сегментов рын‑
ка (объём оборота/количество сделок/задолжен‑
ность) в динамике представлен на рис. 1, 2, 3 .

Среди  79  организаций‑участников Исследова‑
ния  73 осуществляли сделки как прямого, так и об‑
ратного РЕПО, 4 организации являлись только кре‑
диторами и  2 организации – только заёмщиками. 

Оборот по сделкам прямого РЕПО составил 32 944 
млрд. руб.,  по сделкам обратного  РЕПО‑38 007 млрд.руб. 
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Рис. 1.  АНАЛИЗ СТРУКТУРЫ СДЕЛОК РЕПО ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА  В ДИНАМИКЕ (ОБЪЁМ ОБОРОТА)
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Рис. 2.  АНАЛИЗ СТРУКТУРЫ СДЕЛОК РЕПО ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА  В ДИНАМИКЕ (КОЛИЧЕСТВО  СДЕЛОК)

Рис. 3.  АНАЛИЗ СТРУКТУРЫ СДЕЛОК РЕПО ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА  В ДИНАМИКЕ (ОБЪЁМ ЗАДОЛЖЕННОСТИ)
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Превышение объёма сделок обратного РЕПО 
по сравнению с прямым РЕПО объясняется тем, что 
в состав участников Исследования вошли, в пер‑
вую очередь, кредитные организации, доля сде‑
лок обратного РЕПО по которым в целом по группе 
выше, чем по инвестиционным компаниям. Так, 
по данным 3‑го Исследования в совокупном объ‑
ёме оборота кредитных организаций более 60% 
приходилось на сделки обратного РЕПО (прямое 
– 19 854 млрд. руб., обратное – 31 828 млрд.руб.). 
По группе инвестиционных компаний 2/3 объёма 
оборота составляли сделки прямого РЕПО (прямое 
– 13 091 млрд.руб., обратное – 6 179 млрд. руб.).

Характерной особенностью рынка РЕПО остаёт‑
ся высокая степень концентрации рынка. Вместе 
с тем, она имеет тенденцию к снижению.

Данные о степени концентрации рынка РЕПО 
представлены в табл. 2 .

Данные об объёмах биржевого РЕПО, предо‑
ставленные непосредственно Группой ММВБ и РТС, 
подтверждают тенденцию устойчивого роста рынка 
биржевого РЕПО (табл. 3).

Совокупный объём оборота по сделкам РЕПО 
(брутто), совершённых на биржевых торговых пло‑
щадках за исследуемый полугодовой период составил 
85 861 млрд.руб., в том числе общий объём оборота 
ФБ ММВБ и ГЦБ ММВБ составил 85 535 млрд.руб., 
РТС – 326 млрд. руб. Таким образом, прирост объёма 
оборота по сделкам биржевого РЕПО к уровню пре‑
дыдущего полугодия по биржевым данным равен 
20,6%. Это несколько выше, чем по результатам, полу‑
ченным в ходе настоящего Исследования (18,8%), что, 
очевидно, связано с увеличением объёмов сделок 
участников, не вошедших в Исследование.

В общем объёме биржевого оборота доля сде‑
лок безадресного РЕПО незначительна и составля‑
ет 0,1%. Объём безадресных сделок, совершённых 
на РТС – 68 млрд.руб. (12 052 шт.).

Остаётся пока ещё крайне небольшой доля сделок 
РЕПО с расчётами через Центрального контрагента. 
По данным, полученным непосредственно от РТС, 
где совершались сделки через ЦК, их оборот равен 
303 млрд. руб. (37 828 сделок), что составляет 0,5% от 
общего объёма биржевого оборота по сделкам РЕПО.

Средний объём одной сделки междилерского РЕПО 
на биржевых площадках ММВБ (кроме РЕПО с Банком 
России) составил 57,5 млн.руб., РТС – 8,5 млн.руб.

Средний объём одной сделки прямого РЕПО 
с Банком России составил 163,3 млн.руб.

ТАБЛИЦА  2.  АНАЛИЗ  КОНЦЕНТРАЦИИ РЫНКА РЕПО

 Исследования

1-ое 2-ое 3-е

TOP-5 52% 44% 37%

TOP-10 70% 63% 58%

TOP-20 87% 79% 79%

остальные 13% 21% 21%

Показатель

Значение показателя

Группа ММВБ РТС

с 01.12.2010 
по 31.05.2011

с 01.06.2010 
по 30.11.2010

с 01.12.2010 
по 31.05.2011

с 01.06.2010 
по 30.11.2010

Суммарный объем сделок РЕПО (брутто), 
млрд. руб. в том числе:

85 535 70 898 325,9 222,2

междилерское  РЕПО 85 315
70 898

325,9 222,2

РЕПО с Банком России 221 - -

Количество сделок РЕПО, шт. в том числе: 1 483 874 1 403 838 38 190 10 998

междилерское  РЕПО 1 482 524
1 403 838

38 190 10 998

РЕПО с Банком России 1 350 - -

Объем задолженности   по незавершённым 
сделкам РЕПО, млрд. руб. 

1 153 1 523 25,8 4,4

ТАБЛИЦА  3. ОБЪЁМ  СДЕЛОК БИРЖЕВОГО РЕПО
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По результатам настоящего Исследования наи‑
большая доля в объёме оборота по сделкам РЕПО 
организаций‑участников приходится на сделки 
РЕПО от своего имени и за свой счёт – 76,5%.

По сделкам от своего имени и за свой счёт за‑
фиксирован наибольший прирост объёмов в срав‑
нении с данными 2‑го Исследования – 27,6% 
(54 233 млрд.руб.  – 3‑е Исследование, 42 508 млрд.
руб.– 2‑ое Исследование). Для сравнения, объём 
оборота по сделкам РЕПО, осуществлённым в рам‑
ках брокерской деятельности, увеличился на 10,6% 
(15 843 млрд.руб. – 3‑е Исследование, 14 320 млрд.
руб. – 2‑ое Исследование).

Впервые отмечен рост объёма оборота по сдел‑
кам РЕПО, совершаемым в рамках договоров 
доверительного управления (с 19 млрд. руб. 
до 876 млрд. руб.). Соответственно, если в преды‑
дущем Исследовании фиксировалось снижение 
доли сделок по договорам ДУ с 0,2% до 0,03%, 
то последние результаты свидетельствуют, что доля 
таких сделок возросла до 1,2%.

Структура сделок РЕПО в разрезе видов деятель‑
ности по результатам всех Исследований представ‑
лена на рис. 4.

2.3. АНАЛИЗ СДЕЛОК РЕПО  ПО ВИДАМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
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Рис. 4.  АНАЛИЗ СТРУКТУРЫ СДЕЛОК РЕПО В РАЗРЕЗЕ  ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ (ОБЪЁМ ОБОРОТА)
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Анализ сделок РЕПО по срокам произведён 
в следующих разрезах: внутридневное, РЕПО 
сроком 1 день, от 2‑х до 7‑ми дней, от 8‑ми дней 
до 15 дней, от 16‑ти до 90 дней, свыше 91 дня 
до 1 года и операции РЕПО с открытой датой.

Анализ структуры сделок РЕПО (объём оборота) 
в разрезе сроков по результатам 3‑го Исследования 
представлен на рис. 5 .

Сопоставление данных о структуре сделок РЕПО 
(объём оборота/количество сделок) в динамике 
(рис. 7, 8) показывает, что доля сверхкоротких сде‑
лок РЕПО, незначительно изменяясь по периодам, 
остаётся высокой – 66,6% (70,3% – 2‑ое Исследова‑
ние, 64,6% – 1‑ое Исследование).

Этот факт подтверждает и статистика, полученная 
непосредственно от бирж. Так, на долю однодневных 
сделок РЕПО (включая внутридневное) по данным 
Группы ММВБ приходилось 69,5%, РТС – 82% (рис. 9).

При этом доля внутридневного РЕПО согласно 
результатам 3‑го Исследования составила 0,6%.

Доля объёма оборота по сделкам РЕПО со сро‑
ками от 2‑х до 7 дней составила 27,8% и близка 
к значению по результатам 1‑го Исследования.

Отмечается небольшой рост доли сделок РЕПО 
со сроками от 8‑ми до 15 дней – с 1,9% до 3,1%. 
По данным Группы ММВБ доля таких сделок также 
увеличилась с 1,5% до 2,3%.

Доля сделок РЕПО со сроками от 16 дней 
до 1 года остаётся пока низкой (1,4% – 3‑е Исследо‑
вание, 0,31% – данные Группы ММВБ, 2,1% – дан‑
ные РТС).

Пренебрежительно мала доля сделок РЕПО с от‑
крытой датой (0,4% – 3‑е Исследование, 0,2% – 2‑ое 
Исследование).

На российском рынке по‑прежнему отсутствует 
форвардное РЕПО.

Структура сделок прямого РЕПО Банка России 
с участниками в разрезе сроков РЕПО (по данным 
Банка России) представлена на рис. 6 .

2.4. АНАЛИЗ СДЕЛОК РЕПО ПО СРОКАМ

 1 день 66,6%

 От  2 до 7 дней 27,8%

Внутридневное  0,6%

От  16 до 90 дней 1,1%

От  8 до 15 дней 3,1%

; ; 
От  91 дня до 1 года

0,3%

С открытой  датой 
0,4%

Рис. 5. АНАЛИЗ  СТРУКТУРЫ СДЕЛОК  РЕПО В РАЗРЕЗЕ  СРОКОВ (ОБЪЁМ ОБОРОТА)
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Рис. 6. АНАЛИЗ СТРУКТУРЫ СДЕЛОК ПРЯМОГО РЕПО БАНКА РОССИИ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ (ОБЪЁМ ОБОРОТА)
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Рис.7. АНАЛИЗ СТРУКТУРЫ СДЕЛОК РЕПО В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ В ДИНАМИКЕ (ОБЪЕМ ОБОРОТА)
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Рис.8. АНАЛИЗ СТРУКТУРЫ СДЕЛОК  РЕПО В РАЗРЕЗЕ  СРОКОВ В ДИНАМИКЕ (КОЛИЧЕСТВО СДЕЛОК)

Рис. 9.  АНАЛИЗ СТРУКТУРЫ БИРЖЕВОГО ОБОРОТА ПО СДЕЛКАМ РЕПО В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ (ОБЪЁМ ОБОРОТА)
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В рамках Исследования выделены следующие 
типы ценных бумаг, выступающие обеспечением 
по сделкам РЕПО: ОФЗ, облигации (кроме ОФЗ), 
акции, депозитарные расписки и иностранные 
ценные бумаги.

Среди операций, по которым в качестве обеспе‑
чения выступают облигации, выделены операции 

с субфедеральными, муниципальными, корпора‑
тивными облигациями и еврооблигациями.

Анализ структуры сделок РЕПО (объём оборота) 
в разрезе видов обеспечения представлен на рис. 10.

Результаты анализа структуры сделок РЕПО 
в разрезе видов обеспечения сопоставлены с дан‑
ными о структуре биржевого РЕПО (табл. 4).

2.5. АНАЛИЗ СДЕЛОК РЕПО ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ 

Муниципальные  
облигации

 2,8%

 ОФЗ
 32,2%

Иностранные  
цб 

 0,3%

 Акции
28,1%

 C убфедеральные 
облигации

 6,8%

Еврооблигации
 2,9%

Корпоративные  
облигации

 25,8%

 Депозитарные  
расписки   0,9%

ОБР  0,2%

Таблица  4. СТРУКТУРА ОБЕСПЕЧЕНИЯ В СОПОСТАВЛЕНИИ С БИРЖЕВЫМИ ДАННЫМИ

 
Вид обеспечения

Доля в объёме  обеспечения (%)

3-е Исследование Группа ММВБ РТС

ОФЗ 32,2 34,1 -

Облигации всего, (кроме ОФЗ) 35,6 38,1 -

Еврооблигации 2,9 0,1 -

Акции 28,1 27,7 93,8*

Депозитарные расписки 0,9 - -

Иностранные ценные бумаги 0,3 - -

*) 6,2 %  сделок РТС приходилось  на операции с паями.

Рис. 10.  АНАЛИЗ СТРУКТУРЫ СДЕЛОК  РЕПО В РАЗРЕЗЕ ОБЕСПЕЧЕНИЯ (ОБЪЕМ ОБОРОТА)
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Данные о структуре сделок РЕПО в разрезе 
видов обеспечения в динамике представлены 

на рис. 11 и позволяют отметить ряд изменений 
в структуре обеспечения сделок РЕПО. 

Наметилась тенденция к сокращению доли сде‑
лок РЕПО с использованием в виде обеспечения 
облигаций (кроме ОФЗ), которые занимают наи‑
больший объём в совокупном объёме сделок. Так, 
согласно результатам 3‑го Исследования, доля сде‑
лок с облигациями сократилась с 44,1%, до 38,3%, 
по данным Группы ММВБ – с 43,6% до 38,2%. Доля 
сделок РЕПО с государственными ценными бумаг 
(ОФЗ) выросла незначительно с 31,3% до 32,2% 
по результатам 3‑го Исследования, с 31,5% 
до 34,1% – по данным Группы ММВБ.

Зафиксировано увеличение доли акций в сум‑
марном объёме сделок РЕПО (28,1% – 3‑е Иссле‑
дование, 23,7% – 2‑ое Исследование, 22,3% – 1‑ое 
Исследование).

Следует отметить небольшой рост доли евроо‑
блигаций по сравнению с данными 2‑го Исследо‑
вания (2,9% – 3‑е Исследование, 1,3% – 2‑ое Ис‑
следование).

Незначительными пока остаются доли депози‑
тарных расписок и иностранных ценных бумаг, их 

значения не превысили 1% (0,9% и 0,3% соответ‑
ственно).

Количественный состав сделок РЕПО по видам 
обеспечения (рис. 12) имеет свои отличительные 
особенности. Доля сделок РЕПО в количественном 
выражении, обеспечением по которым являются 
акции, существенно выше, чем в структуре оборота 
(55,7% –3‑е Исследование, 63,4% – данные Группы 
ММВБ), а доля сделок РЕПО с облигациями, напро‑
тив, ниже (32,9% – 3‑е Исследование, 28,7% – дан‑
ные Группы ММВБ).

Анализ структуры облигационного обеспечения 
произведён в сопоставлении с биржевыми данны‑
ми (табл. 5).

Наиболее часто в качестве облигационного 
обеспечения участники рынка использовали кор‑
поративные облигации. На их долю приходилось 
67,4% от объёма сделок РЕПО с облигациями 
(77,4% – данные Группы ММВБ), на долю субфе‑
деральных облигаций – 17,9% (22% ‑данные Груп‑
пы ММВБ).

Рис. 11. АНАЛИЗ СТРУКТУРЫ СДЕЛОК РЕПО В РАЗРЕЗЕ  ОБЕСПЕЧЕНИЯ  В ДИНАМИКЕ (ОБЪЕМ ОБОРОТА)Рис. 11. АНАЛИЗ СТРУКТУРЫ СДЕЛОК РЕПО В РАЗРЕЗЕ  ОБЕСПЕЧЕНИЯ  В ДИНАМИКЕ (ОБЪЕМ ОБОРОТА)

29,7%

40,4%

5,5%
22,3%

2,0%
0,1%

31,3%

42,8%

1,3%

23,7%

0,4% 0,4%

32,2%

35,4%

2,9%
28,1%

0,9% 0,3%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

 1 Исследование 2 Исследование 3 Исследование

 ОФЗ Облигации (кроме ОФЗ ) Еврооблигации

 Акции  Депозитарные расписки  Иностранные  бумаги 
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Таблица 5. СТРУКТУРА ОБЛИГАЦИОННОГО ОБЕСПЕЧЕНИЯ

 Вид обеспечения

Доля в объёме  обеспечения (%)

2-ое 
Исследование

3-е 
Исследование

Группа ММВБ

с 01.06.2010 
по 30.11.2010

с  01.12.2010 
по 31.05.2011

Субфедеральные облигации 25,5 17,9 28,2 22

Муниципальные облигации 6,1 7,2 0,1 0,4

Корпоративные облигации 65,6 67,4 71,5 77,4

Еврооблигации 2,8 7,5 0,2 0,2

Корпоративные  
облигации

 25,9%

Еврооблигации
 1,6%

ОБР  
0.04%

 Акции
 55,7%

Муниципальные  
облигации

 1,5%

 ОФЗ
 10,2%

 Депозитарные  
расписки   1,1%

 Иностранные  цб
0,1 % 

 C убфедеральные 
облигации

 3,9%

Рис. 12.  АНАЛИЗ  СТРУКТУРЫ СДЕЛОК  РЕПО В РАЗРЕЗЕ ОБЕСПЕЧЕНИЯ (КОЛИЧЕСТВО СДЕЛОК)

К особенностям обеспечения сделок РЕПО 
участников по данным 3‑го Исследования можно 
отнести более широкое, по сравнению с биржевым 
РЕПО, использование в качестве обеспечения му‑
ниципальных облигаций и еврооблигаций – 7,2% 
и 7,5% соответственно.

При анализе структуры задолженности по неза‑
вершенным сделкам РЕПО (рис. 13) следует 
выделить следующие инструменты, имеющие 

значительную долю в суммарном объёме задол‑
женности. Это акции – 36,3% (доля в объёме обо‑
рота – 28,1%), еврооблигации – 9,9% (доля в объё‑
ме оборота – 2,9%), депозитарные расписки – 7,3% 
(доля в объёме оборота – 0,9%). Существенная 
доля этих инструментов в структуре задолженно‑
сти свидетельствует о потенциальном росте ис‑
пользования этих инструментов в качестве обе‑
спечения по сделкам РЕПО.
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27,2%

49,5%

0,1%
20,1%

1,8%
1,3%

24,2%

43,1%

0,1%

27,5%

3,5%

1,6%

20,6%

25,4%
9,9%

36,3%

7,3%

0,5%
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Рис.13. АНАЛИЗ СТРУКТУРЫ СДЕЛОК РЕПО В РАЗРЕЗЕ ОБЕСПЕЧЕНИЯ  В ДИНАМИКЕ (ОБЪЕМ ЗАДОЛЖЕННОСТИ)

Субфедеральные
облигации  4,1%

Корпоративные  (в 
т .ч. еврооблигации ) 

32,9%
Федеральные

облигациии  63,0%

Рис. 14. АНАЛИЗ СТРУКТУРЫ СДЕЛОК РЕПО БАНКА РОССИИ В РАЗРЕЗЕ ОБЕСПЕЧЕНИЯ  (ОБЪЁМ ОБОРОТА)

Структура сделок прямого РЕПО Банка России 
в разрезе видов обеспечения (по данным Банка 

России) представлена на рис. 14 .



© СРО НФА 2011 г. Все права защищены16

IIIИ
С

С
Л

Е
Д

О
В

А
Н

И
Е

Р
О

С
С

И
Й

С
К

О
Г

О

Р
Ы

Н
К

А
 Р

Е
П

О

В целях данного Исследования все сделки РЕПО 
разделены на сделки, заключённые на основании Бир‑
жевых правил ММВБ (без договора); сделки, заклю‑
ченные на основании Биржевых правил РТС (без дого‑
вора); сделки, юридической основой которых являются 
Стандарты СРО НФА; сделки, заключенные участни‑
ками на основании собственного договора; сделки, 
имеющие в своей основе GMRA (договор ICMA).

Анализ структуры сделок РЕПО в разрезе юриди‑
ческого оформления (объём оборота/количество 
сделок) представлен на рис. 15, 16.

По результатам 3‑го Исследования большин‑
ство сделок РЕПО (83,7% от их суммарного объ‑
ема и 78,4% от суммарного количества) заключены 
на основе Биржевых правил ММВБ.

На втором месте по использованию в качестве 
юридической основы находятся собственные до‑

говоры организаций – участников Исследования, 
разработанные с использованием положений стан‑
дартов НФА (8,5% от суммарного объема и 13,9% 
от суммарного количества сделок).

Третью позицию занимают сделки, заключен‑
ные на базе стандартов СРО НФА (5,5% от сум‑
марного объема и 3,3% от суммарного количе‑
ства сделок).

Ряд участников использует при заключении 
сделок РЕПО стандарты GMRA (1,6% от суммар‑
ного объема и 0,5% от суммарного количества 
сделок).

По Биржевым правилам РТС (без договора) за‑
ключены 0,6% от суммарного объема и 3,9% от сум‑
марного количества сделок.

Структура сделок РЕПО по юридическому 
оформлению в динамике представлена на рис. 17.

2.6. АНАЛИЗ СДЕЛОК РЕПО ПО ЮРИДИЧЕСКОМУ ОФОРМЛЕНИЮ

Биржевые  правила  
РТС   0,6%

 Стандарты  СРО  
НФА   5,5%

 Договор GMRA 
1,6% Собственный  

договор 8,5%

Биржевые  правила  
ММВБ  83,7%

Биржевые  правила  
ММВБ   78,4%

 Стандарты  СРО  
НФА   3,3%

Биржевые  правила  
РТС  3,9% 

Собственный  
договор 13,9%

 Договор GMRA 0,5%

Рис. 15. АНАЛИЗ  СТРУКТУРЫ СДЕЛОК РЕПО В  РАЗРЕЗЕ  ЮРИДИЧЕСКОГО  ОФОРМЛЕНИЯ (ОБЪЁМ ОБОРОТА)
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83,9%

0,3%

5,9%
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 1 Исследование 2 Исследование 3 Исследование
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 Стандарты  СРО  НФА   Договор  ICMA\GMRA
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Биржевые  правила  
РТС   0,6%

 Стандарты  СРО  
НФА   5,5%

 Договор GMRA 
1,6% Собственный  

договор 8,5%

Биржевые  правила  
ММВБ  83,7%

Биржевые  правила  
ММВБ   78,4%

 Стандарты  СРО  
НФА   3,3%

Биржевые  правила  
РТС  3,9% 

Собственный  
договор 13,9%

 Договор GMRA 0,5%

Рис. 16. АНАЛИЗ СТРУКТУРЫ СДЕЛОК  РЕПО В  РАЗРЕЗЕ ЮРИДИЧЕСКОГО  ОФОРМЛЕНИЯ (КОЛИЧЕСТВО СДЕЛОК )

Рис.17. АНАЛИЗ СТРУКТУРЫ СДЕЛОК РЕПО В РАЗРЕЗЕ ЮРИДИЧЕСКОГО ОФОРМЛЕНИЯ В ДИНАМИКЕ 
(ОБЪЕМ ОБОРОТА)
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Анализ структуры сделок в динамике свиде‑
тельствует о росте доли сделок, заключенных с ис‑
пользованием собственных договоров (8,5% – 3‑е 
Исследование, 4,7% – 2‑ое Исследование). Доля 
сделок, заключенных с использованием стандартов 
СРО НФА также увеличилась (5,5% – 3‑е Исследова‑

ние, 3,9% – 2‑е Исследование). Доля сделок с ис‑
пользованием GMRA изменилась незначительно 
(1,6% – 3‑е Исследование, 1,3% – 2‑ое Исследова‑
ние). На рис. 18 представлена структура задолжен‑
ности по незавершённым сделкам РЕПО в разрезе 
их юридического оформления.

 Стандарты  СРО  НФА  
6,3%

 Договор GMRA 14,6%

 Собственный  договор 
19,7%

Биржевые  правила  
РТС  1,5%

 Биржевые  правила  
ММВБ   58,0%

Рис. 18. АНАЛИЗ  СТРУКТУРЫ СДЕЛОК  РЕПО В  РАЗРЕЗЕ ЮРИДИЧЕСКОГО  ОФОРМЛЕНИЯ  
(ОБЪЁМ ЗАДОЛЖЕННОСТИ)
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Рис. 19. АНАЛИЗ  СТРУКТУРЫ СДЕЛОК  РЕПО В  РАЗРЕЗЕ  КОНТРАГЕНТОВ (ОБЪЁМ ОБОРОТА)

Совокупный объём сделок прямого РЕПО с Бан‑
ком России организаций – участников 3‑го Исследо‑
вания составил 126 млрд. руб. (181 млрд. руб. по дан‑
ным 2‑го Исследования). При этом доля операций 
прямого РЕПО с Банком России сократилась до 0,2% 
(0,3% – 2‑ое Исследование, 5% – 1‑ое Исследование).

Анализ структуры сделок РЕПО в разрезе контр‑
агентов (объём оборота/количество сделок/задол‑
женность) представлен на рис. 19, 20, 21.

Структура сделок в разрезе контрагентов (объём 
оборота/количество сделок) в динамике представ‑
лена на рис. 22, 23.

По сделкам междилерского РЕПО распределе‑
ние между контрагентами следующее. По данным 
3‑го Исследования большинство сделок соверша‑
лось между контрагентами – резидентами РФ. Доля 
сделок РЕПО с контрагентами‑кредитными орга‑
низациями в суммарном объёме междилерского 
РЕПО составила 66,9%. Вместе с тем, наметилась 
тенденция в сторону увеличения доли сделок РЕПО 
с некредитными‑организациями: доля сделок 
с контрагентами‑некредитными организациями 
выросла с 24,3% до 29%.

2.7. АНАЛИЗ СДЕЛОК РЕПО ПО КОНТРАГЕНТАМ 

 Кредитные  
организации - 
резиденты 

 66,9%

 Нерезиденты
 3,8%

 Некредитные  
организации - 
резиденты 

 29,0%

Физические  лица-
резиденты 

 0,3%

 Кредитные  
организации - 
резиденты 

 44,7%

 Нерезиденты
 8,6%Физические  лица-

резиденты 
 8,9%

 Некредитные  
организации - 
резиденты 

 37,8%
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 Кредитные  
организации - 
резиденты 

 66,9%

 Нерезиденты
 3,8%

 Некредитные  
организации - 
резиденты 

 29,0%

Физические  лица-
резиденты 

 0,3%

 Кредитные  
организации - 
резиденты 

 44,7%

 Нерезиденты
 8,6%Физические  лица-

резиденты 
 8,9%

 Некредитные  
организации - 
резиденты 

 37,8%

Физические  лица-
резиденты 

 1,6%

 Кредитные  
организации - 
резиденты 

 47,7%

 
Нерезиденты

 28,3%

 Некредитные  
организации - 
резиденты 

 22,4 %

Рис. 21. АНАЛИЗ  СТРУКТУРЫ СДЕЛОК  РЕПО В  РАЗРЕЗЕ  КОНТРАГЕНТОВ (ОБЪЁМ ЗАДОЛЖЕННОСТИ)

Несмотря на то, что доля операций РЕПО с фи‑
зическими лицами в суммарном объёме сделок 
РЕПО участников остаётся незначительной – 0,3%, 
в количественном выражении её значение выросло 
до 8,9% (6,1% – 2‑ое Исследование).

При практически неизменившейся доле сделок 
РЕПО с контрагентами – нерезидентами в общем 
объёме оборота по сделкам РЕПО, отмечен рост 

доли в количественном выражении (8,6%‑3‑е Ис‑
следование, 3,0% – 2‑ое Исследование). Существен‑
ной является доля задолженности по сделкам РЕПО 
с контрагентами – нерезидентами РФ в суммарном 
объёме задолженности по сделкам РЕПО (28,3%), 
что, может быть, связано с относительно более 
длинными сроками сделок с контрагентами – нере‑
зидентами РФ.

Рис. 20. АНАЛИЗ СТРУКТУРЫ СДЕЛОК  РЕПО В  РАЗРЕЗЕ  КОНТРАГЕНТОВ (КОЛИЧЕСТВО СДЕЛОК)
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0,3%
3,7%

66,9%

29,0%
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 1 Исследование 2 Исследование 3 Исследование

 Кредитные организации - резиденты РФ Некредитные организации - резиденты РФ
 

Физические лица - резиденты  РФ  Нерезиденты
 

 Кредитные организации - резиденты РФ Некредитные организации - резиденты РФ
 

Физические лица - резиденты  РФ  Нерезиденты
 

Рис. 22.  АНАЛИЗ  СТРУКТУРЫ СДЕЛОК  РЕПО В  РАЗРЕЗЕ  КОНТРАГЕНТОВ В ДИНАМИКЕ (ОБЪЁМ ОБОРОТА)

Рис. 23.  АНАЛИЗ  СТРУКТУРЫ СДЕЛОК  РЕПО В  РАЗРЕЗЕ  КОНТРАГЕНТОВ В ДИНАМИКЕ (КОЛИЧЕСТВО  СДЕЛОК)
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В Исследовании анализируются данные по трем 
основным валютам расчетов по сделкам РЕПО.

Анализ структуры сделок РЕПО в разрезе валю-
ты сделок (объём оборота/количество сделок/за-
долженность) представлен на рис. 24, 25, 26.

Структура сделок РЕПО в  разрезе валюты сде-
лок (объём оборота) в  динамике представлена 
на рис. 27.

Существенных изменений в  структуре сделок 
по валюте расчётов не произошло. Расчеты по боль-
шинству сделок РЕПО осуществляются в российских 
рублях 96,9% (97,4% – 2‑ое Исследование).

Доля оборота по  сделкам РЕПО с  расчётами 
в долларах США остаётся небольшой – 3% в денеж-
ном, 0,6% – в количественном выражении.

Следует отметить значительную долю по  сдел-
кам с расчётами в долларах США в объёме задол-
женности по незавершённым сделкам – 24,1%, что 
связано с  относительно высокой долей задолжен-
ности по сделкам с контрагентами –нерезидентами 
РФ (28,3% в объёме совокупной задолженности).

Менее 0,2% сделок от  общего объёма сделок 
заключено с  использованием в  качестве валюты 
расчетов евро.

2.8. АНАЛИЗ СДЕЛОК РЕПО ПО ВАЛЮТЕ РАСЧЕТОВ 

Рис.24. АНАЛИЗ  СТРУКТУРЫ СДЕЛОК  РЕПО В  РАЗРЕЗЕ ВАЛЮТЫ РАСЧЁТОВ (ОБЪЁМ ОБОРОТА)

Рис. 25. АНАЛИЗ  СТРУКТУРЫ СДЕЛОК  РЕПО В  РАЗРЕЗЕ ВАЛЮТЫ РАСЧЁТОВ (КОЛИЧЕСТВО СДЕЛОК)

RUR
96,9%

EUR
0,2%

USD 
3,0%

RUR 99,2%

EUR 0,04%
USD  0,8%

RUR 72,8%

EUR 3,2%

USD  24,1%
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Рис.27.  АНАЛИЗ  СТРУКТУРЫ СДЕЛОК  РЕПО В  РАЗРЕЗЕ  ВАЛЮТЫ РАСЧЁТОВ  В ДИНАМИКЕ (ОБЪЁМ ОБОРОТА)

Рис.26. АНАЛИЗ  СТРУКТУРЫ СДЕЛОК  РЕПО В  РАЗРЕЗЕ ВАЛЮТЫ РАСЧЁТОВ (ОБЪЁМ ЗАДОЛЖЕННОСТИ) 
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По результатам Исследования можно констати-
ровать следующее.

1. Российский рынок РЕПО продолжал следо-
вать по  пути устойчивого роста. Общий объём 
полугодового оборота организаций-участников 
3‑го Исследования достиг уровня в  70 951  млрд. 
руб. (79 организаций – участников) по сравнению 
с  60 181  млрд. руб. по  результатам 2‑го Исследо-
вания (79 организаций-участников) и 38 889 млрд.
руб. по результатам 1‑го Исследования (68 органи-
заций – участников).

Прирост объёма оборота рынка РЕПО опреде-
лён в размере 17,9% к уровню, зафиксированному 
по данным 2‑го Исследования, и в размере 49,2% 
к  уровню, зафиксированному по  данным 1‑го Ис-
следования.

2. Отмеченный рост операций на  рынке РЕПО 
обусловлен ростом объёма биржевого РЕПО. Об-
щий оборот биржевого РЕПО по  данным 3‑го 
Исследования увеличился на  18,8% и  составил 
66 619 млрд. руб.

Увеличение торговой активности происходило, 
в первую очередь, на рынке двустороннего бирже-
вого РЕПО ММВБ. С переходом ММВБ на техноло-
гию сделок РЕПО через Центрального контрагента 
и, как следствие, с упрощением расчётов и сниже-
нием рисков участников рынок РЕПО, очевидно, бу-
дет иметь ещё больший потенциал для роста.

3. Доля внебиржевых сделок РЕПО продолжала 
сокращаться (6,1% – 3‑е Исследование, 6,8% – 2‑ое 
Исследование, 16,7% – 1‑ое Исследование).

4. Увеличился объём задолженности по незавер-
шённым (переходящим) сделкам РЕПО. Так, суммар-
ный объём задолженности организаций-участников 

по состоянию на 31.05.2011 г. составил 1 358 млрд. 
руб. (по  состоянию на  30.11.2010  г. – 1 066  млрд. 
руб., по состоянию на 31.05.2010 г. – 714 млрд. руб.).

Отмеченный рост обусловлен увеличением объ-
ёма задолженности по  внебиржевому сегменту 
рынка, на  который приходилось (по  данным 3‑го 
Исследования) около 35% от объёма задолженно-
сти в целом.

5. Характерной особенностью рынка РЕПО оста-
ётся высокая степень концентрации. Так, на первых 
10‑ти участников Исследования приходится по дан-
ным 3‑го Исследования около 58% суммарного 
оборота по операциям на рынке РЕПО.

6. Высокой сохраняется доля сделок РЕПО, со-
вершаемых от своего имени и за свой счёт – 76,5%. 
Впервые отмечен рост объёма оборота по сделкам 
РЕПО, совершаемым в  рамках договоров довери-
тельного управления (с 19 млрд. руб. до 876 млрд.  
руб.), хотя доля сделок ДУ в общем объёме опера-
ций РЕПО пока незначительна (менее 2%).

7. Анализ структуры сделок РЕПО в разрезе сро-
ков существенных изменений в  структуре сделок 
РЕПО по  срокам не  выявил. Доля сверхкоротких 
сделок РЕПО остаётся высокой  – 66,6% (70,3%  – 
2‑ое Исследование, 64,6% – 1‑ое Исследование). 
Можно отметить небольшой рост доли сделок 
РЕПО со сроками от 8 до 15 дней – с 1,9% до 3,1%. 
Доля сделок РЕПО со сроками от 16 дней до 1 года 
пока низкая – 1,4%. Крайне незначительной являет-
ся объём сделок РЕПО с открытой датой.

8. Наметилась тенденция к  сокращению доли 
сделок РЕПО с использованием в виде обеспечения 
облигаций, которые занимают наибольший объём 
в  суммарном объёме сделок РЕПО. Так, согласно 

III. ЗАКЛЮЧЕНИЕ
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результатам 3‑го Исследования, доля сделок РЕПО 
с облигациями сократилась с 44,1%, до 38,3%. Доля 
сделок РЕПО с  государственными ценными бума-
гами (ОФЗ), напротив, несколько выросла- с 31,3% 
до 32,2%. Второй раз подряд фиксируется увеличе-
ние доли акций в структуре сделок РЕПО (28,1% – 
3‑е Исследование, 23,7%  – 2‑ое Исследование, 
22,3% – 1‑ое Исследование).

Следует отметить небольшой рост доли евро-
облигаций (с 1,3% до 2,9%). Незначительными пока 
остаются доли депозитарных расписок и иностран-
ных ценных бумаг, их значения не  превысили 1% 
(0,9% и 0,3% соответственно).

9. Продолжает сокращаться доля операций РЕПО 
участников с Банком России (0,2%  – 3‑е Исследование, 
0,3% – 2‑ое Исследование, 5% – 1‑ое Исследование).

Наибольший объём сделок РЕПО совершен 
с  контрагентами  – кредитными организациями  – 
66,9%. Вместе с тем, наметилась тенденция в сто-
рону увеличения доли сделок РЕПО с  контраген-
тами некредитными  – организациями (29% – 3‑е 
Исследование, 24,3% – 2‑ое Исследование).

Несмотря на то, что доля операций РЕПО с фи-
зическими лицами в  общем объёме сделок РЕПО 
остаётся незначительной, в количественном выра-
жении она выросла с 6,1% до 8,9%.

При практически неизменившемся значении 
доли сделок с контрагентами – нерезидентами РФ 
в  объёме сделок РЕПО зафиксирован рост доли 
сделок с  нерезидентами по  количеству сделок 
(с 3% до 8,6%). Следует отметить существенную ве-
личину задолженности по сделкам РЕПО с контра-
гентами – нерезидентами РФ, в суммарном объёме 
задолженности она занимает 28,3%.

10. Существенных изменений в  структуре сде-
лок по  валюте расчётов не  произошло. Расчеты 
по  96,9% сделок РЕПО осуществляются в  россий-
ских рублях (97,4% – 2‑ое Исследование, 95% – 1‑ое 
Исследование). Доля объёма оборота по  сделкам 
РЕПО с расчётами в долларах США остаётся неболь-
шой – 3%. Менее 0,2% сделок от  общего объёма 
сделок заключено с использованием в качестве ва-
люты расчетов евро.

11. Анализ структуры сделок РЕПО в разрезе их 
юридического оформления показывает, что доля 
сделок, заключенных на основе Биржевых правил 
ММВБ, составила в  денежном выражении 83,7% 
(89,8%  – 2‑ое Исследование). На  втором месте 
по использованию в качестве юридической основы 
находятся собственные договоры организаций  – 
участников Исследования, разработанные с  ис-
пользованием отдельных положений стандартов 
НФА – 8,5% (4,7% – 2‑ое Исследование). До 5,5% уве-
личилась доля сделок РЕПО, заключенных на базе 
стандартов СРО НФА (3,9%  – 2‑ое Исследование). 
Ряд участников использовали при заключении сде-
лок РЕПО стандарты GMRA (1,6% от  суммарного 
объема сделок).

Приглашаем Вас принять участие в IV- Иссле-
довании российского рынка РЕПО. Форма анке-
ты, содержащая перечень информации, которую 
необходимо заполнить участнику Исследования, 
будет размещена в  январе 2012  года на  сайте 
www.repo-rus.ru. Организации, которыё будут 
участвовать в  Исследовании, смогут получить 
конфиденциальную информацию о  своих рангах 
по операциям на рынке РЕПО.
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1-ое  
Исследование

2-ое  
Исследование

3-е  
Исследование

Кредитные организации

АКБ «Авангард» х  х х

ОАО «АК Барс» Банк  - х х

ОАО «Альфа-банк» х х х

ОАО Банк ВТБ  - х х

ОАО «Банк Зенит» х х х

ОАО «Банк Москвы» х х х

АБ «БПФ» (ЗАО) х х х

ОАО «Банк Санкт-Петербург» х х х

ООО «Барклайс Банк» х  - - 

Инвестиционный Банк «ВЕСТА» (ООО) х х х

Внешэкономбанк х х х

ОАО «ВБРР» х х х

ВТБ 24 (ЗАО) х х х

КБ «Гарантии Банк Москва» х х х

ЗАО «ГлобэксБанк» х х х

ГПБ (ОАО) х х х

ООО «Дойче Банк» х х х

ОАО «Запсибкомбанк» х х х

АКБ «Инвестбанк» (ОАО) х х х

ЗАО «ИНГ Банк (Евразия» х х х

АКБ «Интерпромбанк» х х х

ЗАО АБ «Капитал» х х х

КИТ Финанс Инвестиционный банк х х х

КБ «Локо-Банк» (ЗАО) х х х

ОАО «МДМ Банк» х х х

Участники Исследований российского рынка РЕПО
(Реестр дилеров российского рынка РЕПО)

Приложение 
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ОАО АКБ «Металлинвестбанк» х х х

Морской Банк (ОАО) х х х

АКБ «МБРР» (ОАО) х х х

ОАО «Московский Кредитный Банк» х х х

ОАО «МИнБ» х х х

КБ "Нацинвестпромбанк" (ЗАО) х х х

ОАО «Крайинвестбанк» х  - х

Банк Натиксис х  - х

«Номос-Банк» (ОАО) х х х

ОАО «Нордеа Банк»  х х х

КБ «НС Банк» (ЗАО) х х х

ОАО Банк «Открытие» х х х

ОАО «Первобанк»  х х х

АКБ «Пересвет» ЗАО х х  -

ОАО Банк «Петрокоммерц» х х х

ОАО АКБ «Пробизнесбанк» х х х

ОАО «Промсвязьбанк» х х х

ОАО Банк «Развитие-Столица»  х х х

ЗАО «Райффайзенбанк» х х х

КБ «РМБ» ЗАО х х х

ОАО «АБ «Россия» х х х

ОАО «РосДорБанк» х х х

АКБ «Росевробанк» (ОАО)  х х х

ЗАО КБ «Руснарбанк»  х х х

ОАО «Сбербанк России» х х х

ОАО АКБ «Связь-Банк» х х х

ОАО «СМП Банк» х х х

ЗАО КБ «Ситибанк» х  -  -

ООО ИКБ «Совкомбанк»  - х х

ОАО «СКБ Банк»   -  - х

АПБ «Солидарность» х х х
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ОАО КБ «Солидарность»  - х х

АКБ «Спурт» (ОАО) х  -  -

ОАО «КБ Стройкредит» х х х

АКБ «Транскапиталбанк» х х х

ОАО «ТрансКредитБанк» х х х

Национальный банк «Траст» (ОАО) х х х

ОАО «Уралсиб» х х х

ОАО Ханты-Мансийский Банк  - х х

ЗАО АКБ «ЦентроКредит» х х х

ЗАО ЮниКредит Банк х х х

  Инвестиционные компании

ОАО ИК «Ай Ти Инвест» х х х

ООО «Алор+»  - х х

ООО «Атон»   - х х

ОАО «Брокерский дом «Открытие»  - х х

ЗАО «ВТБ Капитал» х х х

ИК «ДВМ – Инвест»  - х  -

ИК «Ди Си Кэпитал»  - х  -

ОАО «ИК «Еврофинансы» х х х

ООО «Инвестиционная Компания  
«Эм Джи Секьюритиз»

 - х х

Кит Финанс (ООО)  - х х

ООО «Компания БКС»  - х х

ООО «Нэттрэйдер» х х х

БК «Регион» х х х

ООО «РИК-Финанс»   - х х

ООО «Ронин» х х х

ЗАО «Тройка Диалог» х х х

ООО «Уралсиб Кэпитал»  - х х

ООО «Урса Капитал»   - х х

ЗАО «Финам»  - х х



 Саморегулируемая организация «Националь-
ная фондовая ассоциация» (СРО НФА) является 
ведущим профессиональным объединением участ-
ников российского рынка ценных бумаг, учрежден-
ным в январе 1996 года крупнейшими банками и 
инвестиционными компаниями страны при под- 
держке МФ РФ и Банка России. В настоящее время 
в СРО НФА входит около 230 организаций – 
профессиональных участников из 27 регионов всех 
8 федеральных округов страны, операции которых 
составляют порядка 70% объема российского 
рынка ценных бумаг.

 СРО НФА тесно работает с ФСФР России и имеет максимальный на российском фон-
довом рынке набор государственных лицензий (разрешений) как СРО и эффективно выпол-
няет все установленные российским законодательством и нормативными документами для 
СРО функции. В их числе разработка, внедрение и использование Стандартов профессио-
нальной деятельности на фондовом рынке, лицензирование профессиональных участников 
(помощь в подготовке документов, их экспертиза, рассмотрение и выдача ходатайств, сопро-
вождение и т.д.), сбор профессиональной отчетности и составление на ее базе рейтингов 
(рэнкингов) профучастников, ведение системы раскрытия информации, модернизация 
внутренней документационной базы (в соответствии с регулятивными новациями), осущест-
вление контроля профучастников, включая проведение очных и камеральных проверок, 
профессиональные экспертизы, аттестация сотрудников, и т.п.
 Среди крупных проектов, которые в настоящее время ведет СРО НФА – проект по 
развитию РЕПО и рефинансированию (законодательство, договорная база, налогообложе-
ние, бухгалтерский учет, технологии проведения операций, методическое сопровождение и 
т.д.), кредитование ценными бумагами, инфраструктура рынка, андеррайтинг на рынке 
ценных бумаг, коллективные инвестиции, доверительное управление и фонды, система 
ценообразования, развитие законодательно-нормативной базы по фондовому/финансовому 
рынку, её унификация и  снижение регулятивных издержек, и др. С марта 2005 года НФА 
рассчитывает и публикует фиксинг рынка российских облигаций – MIRP (Moscow Interbank 
Reference Price). В настоящее время фиксинг и профессиональные индексы НФА публикуют-
ся авторитетными российскими и международными агентствами, такими как Bloomberg, 
Reuters, Интерфакс, РБК.
 Важными направлениями деятельности Ассоциации являются сближение условий 
российского и международного финансовых рынков, обеспечение соответствующих условий 
для российских участников на них, а также адаптация национальной законодательно-норма-
тивной базы к международной и распространение лучших международных стандартов 
профессиональной деятельности. Ассоциация таким образом вносит свой вклад в общегосу-
дарственный проект по созданию Международного финансового центра (МФЦ).
 Серьезную роль в этой работе играет международное сотрудничество, в первую 
очередь, сотрудничество с Международной Ассоциацией Рынков Капитала (ICMA), ассоции-
рованным членом  и представителем российского рынка в которой СРО НФА является с 2003 
года. С ICMA ассоциация ведет ряд совместных проектов, в первую очередь, по развитию 
операций РЕПО (через сформированный ассоциацией Российский Совет РЕПО, а также 
Комитет ICMA по России и странам СНГ), совместно проводит конференции (в том числе 
ежегодный Международный РЕПО-ФОРУМ), семинары, и т.д. С 2006 года СРО НФА входит в 
состав Европейской федерации финансовых рынков.

Ассоциированный член ICMA
Член Европейской Федерации

финансовых рынков

Адрес Центрального офиса:
125167, Москва, Ленинградский просп.,

 д. 37, корп. 9, офис 821
тел. /факс: +7 (495) 980-98-74

Эл. почта: info@nfa.ru; Сайт: www.nfa.ru

 
 

Более подробную информацию о СРО НФА можно получить 
на  нашем сайте: www.nfa.ru, или обратившись в офис ассоциации

Информация 



125167 Москва, Ленинградский проспект, 37, корпус 9, офис 821
Телефон/факс: +7 (495) 980-98-74

Электронная почта: info@nfa.ru  Страница в Internet: www.nfa.ru 


