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1. Введение 
 

Настоящие материалы содержат  результаты  XII-го Исследования российского 

рынка РЕПО, проводимого в рамках проекта Национальной  фондовой ассоциации  

(НФА) и  Российского Совета РЕПО (РСР) по развитию операций РЕПО. 

Исследование проводилось по специальной методике, разработка которой 

осуществлена Рабочей группой, созданной при РСР (руководитель – И. Л. Марич, ОАО 

«Московская Биржа»).  

С целью получения информации о рынке РЕПО проведено анкетирование 84 

финансовых организаций - 64 кредитных и 20 некредитных организаций участников 

рынка РЕПО. Перечень участников XII-го  Исследования представлен в приложении.   

В качестве инструментария анкетирования использована  специально 

разработанная Анкета  Исследования российского рынка РЕПО.  

Объектами Исследования выступали операции РЕПО, совершаемые российскими 

участниками финансового рынка на биржевом и внебиржевом сегментах рынка РЕПО, 

а также  на внешнем рынке. 

Предметом Исследования являлись объём и структура российского рынка РЕПО в 

целом и его отдельных сегментов. Помимо оценки объёма российского рынка РЕПО и 

его структуры, в ходе Исследования выявлены ключевые тенденции, характерные  для 

рынка РЕПО по широкому спектру направлений, включая  залоговое обеспечение, 

сроки сделок РЕПО, валюту расчётов и виды ставок по сделкам РЕПО. Кроме того, по 

результатам Исследования произведена оценка данных об интенсивности 

использования РЕПО с теми или иными параметрами сделок, о способах расчётов, а 

также о степени применения участниками рынка российских и международных 

стандартов сделок РЕПО.  

В рамках XII-го  Исследования произведён расчёт суммарного объёма оборота 

сделок РЕПО по группе организаций его участников за  IV квартал 2014 г. (период  с 

01.10 2014 г. по 31.12.2014 г.) при этом   оценка объёма открытых позиций по сделкам 

РЕПО (объёма незавершённых сделок РЕПО) выполнена по состоянию на конец дня 

18.12.2014 г.   

  Источниками информации  об объёме и структуре сделок РЕПО также  

являлись: 

• агрегированная информация Московской Биржи об объёме и структуре сделок 

РЕПО, заключённых  в целом по группе организаций - участников  XII-го 

Исследования; 
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• информация Московской Биржи об объёме и структуре сделок РЕПО, 

заключённых организацией - участником XII-го Исследования (при наличии 

согласия организации  на предоставление информации Московской биржей в 

адрес СРО НФА), 

• информация Банка России  об общем  объёме и структуре сделок РЕПО, 

заключённых Банком России с кредитными организациями на организованных 

торгах и не на организованных торгах. 

Оценка структуры сделок  РЕПО произведена как в целом по рынку, так и в 

разрезе  следующих его сегментов: 

• биржевые сделки прямого рублёвого РЕПО с Банком России (режимы "Аукцион 

РЕПО", "РЕПО с фиксированной ставкой"); 

• биржевые сделки прямого валютного РЕПО с Банком России (режимы "Аукцион 

РЕПО"); 

•  внебиржевые сделки прямого РЕПО с Банком России (с использованием 

«корзины ценных бумаг»,  с расчётами, клирингом и управлением обеспечением в 

НКО ЗАО НРД); 

• биржевые сделки междилерского РЕПО (режимы "РЕПО с акциями" и "РЕПО с 

облигациями"),  

•  сделки РЕПО с центральным контрагентом (далее – РЕПО с ЦК); 

• внебиржевые сделки РЕПО на внутреннем рынке; 

•  сделки РЕПО на внешнем рынке, заключённые с контрагентами – нерезидентами. 

Агрегированные  данные об объёме и структуре  операций РЕПО, полученные в 

ходе настоящего Исследования, являются репрезентативными и   отражают динамику и 

структуру операций РЕПО в целом по рынку.  По нашей экспертной оценке объём 

операций РЕПО организаций - участников исследования  составляет не менее 80% 

суммарного объёма операций РЕПО по рынку в целом.  

В качестве базовых значений  показателей при оценке динамики использовалась 

величина объёма оборота по группе организаций - участников исследований в III кв. 

2014г.  и IV кв. 2013 г., а также величина объёма открытых позиций по состоянию на  

конец дня 18.09.2014 г. и на конец дня 10.12.2013г. 

Следует отметить, что показатели объема операций на рынке РЕПО являлись 

валовыми, что обусловило  двойной учёт сделок между парами участников. При этом 

сделки РЕПО с Банком России рассматривались только со стороны участников 

Исследования и учитывались один раз.  
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2. РЕЗУЛЬТАТЫ ИССЛЕДОВАНИЯ 

 
2.1.  ОБЪЁМ И ОБЩАЯ СТРУКТУРА  ОПЕРАЦИЙ РЕПО 
 

Данные о суммарном объёме сделок РЕПО организаций - участников XII-го 

Исследования, включая  данные об объёме оборота сделок РЕПО в 4 кв. 2014 г. и 

объёме открытых позиций по сделкам РЕПО по состоянию на 18.12.2014г., в 

сопоставлении с результатами предыдущих исследований, представлены на рис. 1. 

 

 

 
 

 

 

Данные о динамике  и структуре суммарного объёма сделок РЕПО участников XII-

го Исследования, в сопоставлении с данными за 4 квартал 2013г., представлены  в 

таблице 1-2. 

 

 

67 080 64 606 (-3,7%)

69 481(+7,5%)
83 511(+20,2%)

3 923
3 339(-14,9%)

3 625(+8.6%)

6 057
(+67,1%)

0

1 000

2 000

3 000

4 000

5 000

6 000

7 000

8 000

9 000

10 000

0

10 000

20 000

30 000

40 000

50 000

60 000

70 000

80 000

1 кв. 2014/18.03.14 2 кв. 2014 /17.06.14 3 кв.  2014/18.09.14 4 кв. 2014/18.12.14

Объём открытых
позиций

Объём оборота 

Рис.1. ДИНАМИКА СУММАРНЫХ ОБЬЁМОВ СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ, млрд.руб.(%)

Оборот по сделкам РЕПО Объём открытых позиций по сделкам РЕПО 
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Таблица 1 
 

ДИНАМИКА СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-го ИССЛЕДОВАНИЯ  
 

 
Таблица 2 

 
ДИНАМИКА СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ УЧАСТНИКОВ XII-го ИССЛЕДОВАНИЯ  

 

 

Сегменты рынка 

Объём оборота, млрд. руб. /доля в суммарном объёме 
сделок РЕПО,% 

4 кв.2013 г. 
 

4 кв. 2014 г. 
 

  Темп роста 
оборота  
% (+/-) 

Прямое РЕПО с Банком России на 
организованных торгах 27 111 (35%) 22 089 (26,5%) -18,5% 

Прямое РЕПО с Банком России не на 
организованных торгах  10 458 (13,5%) 9 962 (11,9%) -4,7% 

Итого  РЕПО с Банком России 37 569 (48,5%) 32 051 (38,4%) -14,7% 

Биржевое междилерское РЕПО 31 759 (41%) 26 511(31,7%) -16,5% 

РЕПО с ЦК 3 582 (4,6%) 14 186(17%) +296% 

Итого биржевое междилерское РЕПО 35 341 (45,6%) 40 697(48,7%) +15,2% 

Внутренний  внебиржевой рынок РЕПО 1 901 (2,5%) 6 671(8%) +251% 

Внешний внебиржевой рынок РЕПО 2 614 (3,4%) 4 093(4,9%) +56,6% 

Итого внебиржевое РЕПО 4 515 (5,8%) 10 764(12,9%) +138% 

Итого 77 425 83 511 +7,9% 

Сегменты рынка 

Объём открытых позиций, млрд. руб./доля в суммарном 
объёме открытых позиций,% 

на 10.12.2013г. 
 

на 18.12.2014 г. 
 

  Темп роста 
объёма открытых 

позиций,%  
Прямое РЕПО с Банком России на 
организованных торгах 1 193 (30%) 1 913 (31,6%) +60,4% 

Прямое РЕПО с Банком России не на 
организованных торгах  1 024 (25,7%) 1 574 (26%) +53,7% 

Итого  РЕПО с Банком России 2 217(55,7%) 3 487(57,6%) +57,3% 

Биржевое междилерское РЕПО 805 (20,2%) 707(11,7%) -12,2% 

РЕПО с ЦК 57 (1,4%) 186(3,1%) +326% 

Итого биржевое междилерское 
РЕПО 862 (21,7%) 893(14,7%) +3,6% 

Внутренний  внебиржевой рынок 
РЕПО 460 (11,6%) 1 198 (19,8%) +160% 

Внешний внебиржевой рынок РЕПО 438 (11%) 479 (7,9%) +9,4% 

Итого внебиржевое РЕПО 898(22,6%) 1 677 (27,7%) +86,7% 

Итого 3 978 6 057 +52,3% 
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Данные о структуре суммарного объёма сделок РЕПО организаций - участников 

XII-го Исследования в разрезе сегментов рынка представлены на рис.2 и рис.3. 
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Рис.2. ОБЪЕМ И СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ, млрд.руб.(%)
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Рис.3. ОБЪЁМ И СТРУКТУРА  СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ 
РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-го ИССЛЕДОВАНИЯ, млрд.руб.(%)
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Данные о динамике и структуре суммарного объёма сделок прямого РЕПО 

организаций - участников XII-го Исследования с Банком России в разрезе торгов на 

организованном и не на организованном рынках, в сопоставлении с результатами 

предыдущих исследований, представлены на рис.4 и рис.5. 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

8 
          _________________________________ 

© СРО НФА 2015 г. Все права защищены. 



Данные о динамике и структуре суммарного объёма сделок биржевого 

междилерского РЕПО организаций - участников XII-го Исследования, в сопоставлении 

с результатами предыдущих исследований, представлены на рис.6 и рис.7. 
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Данные о динамике и структуре суммарного объёма сделок биржевого 

междилерского РЕПО  в целом по всем участников торгов, включая Банк России, в  

сопоставлении с результатами предыдущих исследований, представлены на рис.8 и 

рис.9. 
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Данные о динамике и структуре суммарного объёма сделок внебиржевого 

междилерского РЕПО организаций - участников XII-го Исследования в разрезе сделок 

РЕПО на внутреннем и внешнем рынках, в сопоставлении с результатами предыдущих 

исследований, представлены на рис.10 и рис.11. 
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Данные о степени концентрации рынка РЕПО в разрезе отдельных сегментов 

рынка представлены в таблице 3.  

 
 
 
 
 

Таблица 3. 
 

СТЕПЕНЬ  КОНЦЕНТРАЦИИ РЫНКА РЕПО В РАЗРЕЗЕ ОТДЕЛЬНЫХ СЕГМЕНТОВ РЫНКА, % 
 

 Доля в объеме оборота сделок 
РЕПО,%/ (+/- пп. к 3 кв.14)  

Доля в объеме открытых 
позиций,% (+/- пп. к 3 кв.14) 

 
Сделки прямого РЕПО с Банком России  

ТОР-3 47,7% (+3,9) 59,6% (+5) 
ТОР-5 63,5% (+1,5) 71,4% (+6,6) 

Сделки биржевого междилерского РЕПО 

ТОР-5 38,7% (-3,3) 44,4% (+8,4) 
ТОР-10 59% (-4) 71,8% (+12,8) 

Сделки внебиржевого РЕПО на внутреннем рынке 

ТОР-3 60% (+8) 78% (+22) 
ТОР-5 77% (+11) 90,3% (+16,3) 

Сделки внебиржевого  прямого РЕПО на внешнем рынке 

ТОР-3 90,3% (+2,3) 85,4% (+21,4) 
ТОР-5 96,5% (-0,5) 96,6% (+11,6) 

Сделки внебиржевого  обратного РЕПО на внешнем рынке 
 

ТОР-3 73,6% (-4,4) 58,3% (+6,3) 
ТОР-5 83,2% (-2,8) 75% (+7) 
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2.2. СДЕЛКИ  РЕПО ПО ВИДАМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ  

 

Данные об изменении структуры суммарного объёма сделок РЕПО участников 

XII-го Исследования в 2014 г. в разрезе видов деятельности  представлены на рис.12 и 

рис.13. 
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Рис.12. ДИНАМИКА И СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, млрд.руб.(%)
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Рис.13. ДИНАМИКА И СТРУКТУРА СУММАРНЫХ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО 
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Данные о распределении суммарного объёма сделок РЕПО участников  XII-го 

Исследования по отдельным сегментам рынка РЕПО и  направлениям сделок РЕПО 

(прямое и обратное РЕПО) в разрезе видов деятельности представлены на рис.14,16 и 

рис.15,17.  
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3 500

Прямое РЕПО c 
Банком России

Междилерское 
РЕПО

РЕПО c ЦК 
безадресные 

сделки

РЕПО c ЦК 
адресные 

сделки

Внебиржевое 
на внутреннем 

рынке

Внебиржевое 
на  внешнем 

рынке

3 487(100%)

116(32,9%)
13(35,5%) 18(28,9%)

109(18,2%)

115(65,9%)

235(66,7%)
24(64,5%) 43(67%)

489(81,8%)

59(34,1%)
1(0,4%)

3(4%)

Рис.15. ОБЪЁМ СУММАРНЫХ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ СДЕЛОК ПРЯМОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ 
XII-го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, 

млрд.руб.(%)

Дилерские сделки прямого РЕПО Брокерские сделки пямого РЕПО Сделки ДУ прямое РЕПО
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РЕПО c ЦК 
адресные сделки

Внебиржевое на 
внутреннем 

рынке

Внебиржевое на  
внешнем рынке

11 562 (86,4 %)

1 076(63,6)

4 866(95%)
3 594(98%)

908 (37%)

1 737(13%)

614 (36,3%)

259(5%)
68(2%)

1 541(63%)

88 (0,6%)

2(0,1%)

Рис.16.ОБЪЁМ СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК ОБРАТНОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ  XII-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, млрд.руб.(%)

Дилерские сделки прямого РЕПО Брокерские сделки пямого РЕПО

Сделки ДУ прямое РЕПО
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577(96,1%)

260(85,2%)

46 (12,9%)

15(51,7%) 2(4,5%)

24 (3,9%)

45(14,8%)

Рис.17. ОБЪЁМ СУММАРНЫХ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ОБРАТНОГО РЕПО 
УЧАСТНИКОВ XII-го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПО СЕГМЕНТАМ 

РЫНКА, млрд.руб.(%)

Дилерские сделки обратного РЕПО Брокерские сделки обратного РЕПО
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2.3. СДЕЛКИ  РЕПО ПО СРОКАМ  

 

Данные о распределении суммарного объёма сделок РЕПО участников  XII-го 

Исследования  в разрезе сроков сделок представлены на рис.18 и рис.19. 
 

 
 

 

 
 

 

внутридневное; 
192(0,2%)

1 день; 
35 800 (42,9%)

2 - 7 дней; 39 781 
(47,6%)

8 - 15 дней;
4 122(4,9%)

16 - 90 дней; 
2 793(3,3%)

91 дней - 1 год; 
485(0,6%) с откр. датой, 298(0,4%)

Рис.18. ОБЪЁМ СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, млрд.руб.(%)

1 день;
1 027(17%)

2 - 7 дней;
3 204(52,9%)

8 - 15 дней; 
292(4,8%)

16 - 90 дней; 
981(16,2%)

91 дней - 1 год; 
481(7,9%)

с откр. датой;
66(1,1%) более года; 7(0,1%)

Рис.19. ОБЪЁМ СУММАРНЫХ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-
го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, млрд.руб.(%) 
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Данные об изменении структуры суммарного объёма сделок РЕПО участников  

XII-го Исследования  в разрезе сроков, в сопоставлении с данными предыдущих 

исследований, представлены на рис.20 и рис.21. 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

0

10 000

20 000

30 000

40 000

50 000

60 000

70 000

80 000

90 000

1 кв.2014 2 кв.2014 3 кв.2014 4кв.2014

31 974(47,7%)
22 287(34,5%)

29 210(42,2%)
35 800(43%)

32 206(48%)
40 133(62,1%)

38 024(54,9%)
38 024(47,7%)

2 391(3,6%)
1 839(2,9%)

2 031(2,9%)

7 440 (8,9%)

298(0,4%)

Рис.20.  ДИНАМИКА  И СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ 
XII-го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ. млрд.руб.(%)

1-день 2-7 дней свыше 8 дней с отк. датой

0

1 000

2 000

3 000

4 000

5 000

6 000

7 000

1 кв. 2014/18.03.14 2 кв. 2014 /17.06.14 3 кв.  2014/18.09.14 4 кв. 2014/18.12.14

679(17,3%) 521(15.6%) 626(17,3% 1027(17%)

2 262(57,7%0
2 088(62,5%) 2 210(61%)

3204(52,9%)

907(23,1%)
691(20,7%)

760(21%)

1 760(29,1%)
74(1,9%)

39(1,2%)
29(0,8%)

66(1,1%)

Рис. 21. ДИНАМИКА И СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО 
СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, млрд.руб.(%)

1-день 2-7 дней свыше 8 дней с открытой датой
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Данные о распределении суммарного объёма сделок РЕПО участников  XII-го 

Исследования  по отдельным сегментам рынка в разрезе сроков  представлены на 

рис.22 и рис.23. 
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Прямое РЕПО c 
Банком России

РЕПО c ЦК 
безадресные сделки

РЕПО c ЦК адресные 
сделки

Междилерское РЕПО Внебирж.внутреннее Внебирж. внешнее

107(0,4%)

5 914(18,5%)

2 920(78,2%)

7 917(75,7%)

16 709(63%)

483(7,2%) 1 855(45,3%)

23 763(74,1%)

812(21,8%)

2 391(22,9%)

8 872(33,5%)

2 777(41,6%) 1 166(28,5%)

1274(4%)

144(1,4%)

695(2,6%)

1789(26,8%)
220(5,4%)

8638(2,7%)

127(0,5%)

1221(18,3%)
581(14,2%)

237(0,7%)

128(1,9%) 120(2,9%)

148(2,2%) 150(3,7%)

Рис. 22. СУММАРНЫЙ ОБЪЁМ СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ 
СРОКОВ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, млрд.руб.(%)

внутридневное 1 день 2 - 7 дней 8 - 15 дней 16 - 90 дней 91 дней - 1 год с ОД более года
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сделки

Междилерское 
РЕПО

Внебирж. 
внутреннее

Внебирж. 
внешнее

415(11,9%)

66,8((99,8%)
111(94%)

383(54,3%)

5(0,4%)

45(9,4%)

2 647(75,9%)

4 (3,7%)

274(38,7%)

214(17,8%)

65(13,5%)
0,1 (0,2%)

3(2,3%)

11(1,5%)

260(21,7%)

18(3,7%)

138(4%)

38(5,4%)

611(51%)

194 (40,5%)

286(8,2%)

66(5,5%)

127(26,5%)

42(3,5%)

23(4,9%)
7(1,5%)

Рис. 23. СУММАРНЫЙ ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-
го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, млрд.руб.(%) 

1 день 2 - 7 дней 8 - 15 дней 16 - 90 дней 91 дней - 1 год с ОД более года
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2.4. СДЕЛКИ  РЕПО ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ 

  

Данные о распределении суммарного объёма сделок РЕПО участников  XII-го 

Исследования  в разрезе видов залогового обеспечения представлены на рис.24 и 

рис.25. Динамика долей объёма сделок РЕПО участников Исследования в разрезе видов 

обеспечения представлена на рис. 26  и  рис.27. 

 

 
 

 

 
 

 

ОФЗ; 18 883(22,6%)
Cубфед.облигации; 

1 998 (2,4%)

Муниц.облигации; 
73 (0,1%)

Корпоративные 
облигации;

22 819(27,3%)
Еврооблигации;
13 928 (16,7%)Деп. расписки; 

1 953 (2,3%)

Иностранные цб ; 
1 947(2,3%)

Акции ; 21 901 (26.2%)

Рис. 24. ОБЪЁМ СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, млрд.руб.(%)

ОФЗ; 1 217(20,1%)
Cубфед.облигации  

153(2,5%)

Муниц. облигации; 
9(0,1%)

Корпоративные 
облигации; 

2 124(35,1%)

Еврооблигации;
1 547(25,5%)

Деп. расписки; 31(0,5%)

Иностранные ц б ; 
248(4,1%)

Акции ; 
720(11,9%)

паи; 7(0,1%)

Рис. 25. ОБЪЁМ СУММАРНЫХ ОТКРЫТЫХ  ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-
го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, млрд.руб.(%)
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33,5% 35%

31,3%

25,1%

27,9% 27%

24,4%

27,3%

5,0%

7,5%

11,1% 16,7%

1,2%
1,9%

3,9%

4,7%

32,3%
28,3% 29,3%

26,2%
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1 кв.2014 г. 2 кв.2014 3 кв.2014 4 кв.2014

Рис.26. ДИНАМИКА ДОЛЕЙ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ,%

Гос. ц. б. (включая субфед.) Корп. облигации Еврооблигации

Деп.расписки и ин. ц.б. Акции 

34,1%
32,5% 33,4%

22,8%

28,1% 27,7%

23,4%

35,1%

12,2%

15,5%

21,5%

25,5%

4,0% 3,9%
4,8%

4,6%

21,6%
20,5%

16,9%

11,9%
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1 кв. 2014/18.03.14 2 кв. 2014 /17.06.14 3 кв.  2014/18.09.14 4 кв. 2014/18.12.14

Рис. 27. ДИНАМИКА ДОЛЕЙ ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ  В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ,% 

Гос. ц. б. (включая субфед.) Корп. облигации Еврооблигации
Деп.расписки и ин. ц.б. Акции 
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Данные о распределении суммарного объёма сделок РЕПО участников  XII-го 

Исследования  в разрезе видов обеспечения по сегментам рынка представлены на 

рис.28 и рис.29. 
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РЕПО
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РЕПО c ЦК 
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сделки

Внебиржевое 
РЕПО на внутр. 

рынке

РЕПО на 
внешнем рынке

11 275(35,2%)

3 579(13,5%)

1 383(37%)

2 500(23,9%)
98(1,9%)

21(0,5%)

1 292(4%)

648(2,4%)

56(0,5%)
25(0,4%)

32(0,8%)

13 118(40,9%)

6 305(23,8%)

52(1,4%)

620(5,9%)
2 694(40,4%)

31(0,8%)

5 612(17,5%)

4 746(17,9%)

4(0,1%)

36(0,3%)
2 716(40,7%)

816(19,9%)

1 593(6%)

19(0,3%)
341(8,3%)

82(0,3%)
1 220(4,6%)

10(0,3%)

22(0,2%) 259(3,9%)
354(8,7%)

661(2,1%)
8 414(31,7%)

2 283(61,2%)

7 220(69,1%) 825(12,4%)
2 497(61%)

Рис.28. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-го ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, млрд.руб.(%)

ОФЗ Cубфедеральные облигации Муниципальные облигации
Корпоративные облигации Еврооблигации Депозитарные расписки
Иностранные ценные бумаги Акции 
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20(29,5%) 26(21,9%)

8(0,6%)

1(0,1%)

141(4%)

11(1,6%)
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4(0,8%)
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165(23,3%)

0,5(0,7%) 8(6,7%)
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3(0,7%)
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126(26,2%)

10(1,5%)

3(0,3%)

17(3,6%)

10(0,3%)
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125(26,1%)

41(1,2%)

144(20,3%)

47(69,7%) 85(71,4%)

202(16,9%)

203(42,3%)

Рис.29. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, млрд.руб.(%)

ОФЗ Cубфедеральные облигации Муниципальные облигации
Корпоративные облигации Еврооблигации Депозитарные расписки
Иностранные ценные бумаги Акции 
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2.5. СДЕЛКИ  РЕПО ПО ЮРИДИЧЕСКОМУ ОФОРМЛЕНИЮ 

  

 Данные о распределении суммарного объёма сделок РЕПО участников  XII-го 

Исследования  в разрезе видов залогового обеспечения представлены на рис.30 и 

рис.31.  

 

 
 

 

 
 

Биржевой стандарт; 
40 697(48,8%)

ГС с Банком России; 
32 051(38,4%)

ГС СРО НФА ; 
3 690(4,4%)

Договор ICMA/GMRA ;
1 449(1,7%)

Собственный 
договор, явл. ГС.; 

4 476(5,4%)
Собственый договор,

не явл. ГС; 
1 110(1,3%)

Рис. 30.ОБЪЁМ СУММАРНОГО ОБОРОТА  СДЕЛОК  РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ЮРИДИЧЕСКОГО ОБЕСПЕЧЕНИЯ, млрд.руб.(%) 

Биржевой стандарт; 
893; 14,8%

ГС с Банком России;
3 487; 57,8%

ГС СРО НФА ;
706; 11,7%

Договор ICMA/GMRA ; 
282; 4,7%

Собственный договор, 
явля. ГС.; 299; 5%

Собственый договор, не 
явл. ГС.; 360; 6%

Рис. 31. ОБЪЁМ СУММАРНЫХ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-
го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ЮРИДИЧЕСКОГО ОБЕСПЕЧЕНИЯ, млр.руб.(%)
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2.6. СДЕЛКИ РЕПО ПО ТИПАМ КОНТРАГЕНТОВ 

  

Данные о распределении суммарного объёма сделок РЕПО участников  XII-го 

Исследования  в разрезе типов контрагентов  представлены раздельно по контрагентам-

кредиторам (рис.32 – рис.35)   и  контрагентам-заёмщикам  (рис.36 – рис.39).   

 

 
 

 

 

 

 

 

Резиденты-кредитная 
орг.; 

18 684(74,3%)

Резиденты-
некредитная орг.; 

3 366(13,4%)

Резиденты-физ. лица; 
130(0,5%)

Нерезиденты; 
2 966(11,8%)

Рис 32. ОБЪЁМ СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК ПРЯМОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-КРЕДИТОРОВ, млрд.руб.(%) 

Резиденты-кредитная 
организация; 

674(55%)

Резиденты-
некредитная 
организация; 

347(28,3%)

Резиденты-
физические 

лица; 1(0,1%) Нерезиденты; 
202(16,5%)

Рис.33. ОБЪЁМ СУММАРНЫХ  ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ УЧАСТНИКОВ XII -го ИССЛЕДОВАНИЯ 
ПО СДЕЛКАМ ПРЯМОГО РЕПО В РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-КРЕДИТОРОВ, млрд.руб.(%)
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Рис.34. ОБЪЁМ СДЕЛОК ПРЯМОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ 
КОНТРАГЕНТОВ-КРЕДИТОРОВ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, млн.руб.(%)
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Рис.35. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ПРЯМОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ XII- го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-КРЕДИТОРОВ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, 

млрд.руб.(%)
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Рис. 36. ОБЪЁМ СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК ОБРАТНОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-ЗАЁМЩИКОВ, млрд.руб.(%)
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Рис.37. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ОБРАТНОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-ЗАЁМЩИКОВ, млрд.руб.(%).
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Рис.38. ОБЪЁМ СДЕЛОК ОБРАТНОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ 
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Рис.39. ОБЪЁМ СДЕЛОК ОБРАТНОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-го ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-ЗАЁМЩИКОВ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, млрд.руб.(%)

Резиденты-кредитная организация Резиденты-кекредитная организация
Резиденты-физические лица Нерезиденты

26 
          _________________________________ 

© СРО НФА 2015 г. Все права защищены. 



 

Сделки РЕПО с контрагентами нерезидентами, отличаются высокой степенью 

концентрации. Результаты анализа концентрации сделок РЕПО с контрагентами - 

нерезидентами по данным XII-го Исследования представлены в таблице 4 

Таблица 4 
АНАЛИЗ СТЕПЕНИ КОНЦЕНТРАЦИИ СДЕЛОК РЕПО С  КОНТРАГЕНАМИ - 

НЕРЕЗИДЕНТАМИ 
 

 Доля в объеме оборота сделок 
РЕПО,%  

Доля в объеме открытых позиций, 
% 

Сделки биржевого междилерского РЕПО 

ТОР-3 78 %  67 % 
ТОР-5 84 %  81 % 

Сделки внебиржевого  прямого РЕПО на внешнем рынке 

ТОР-3 90 % 58 % 
ТОР-5 97 % 84% 

Сделки внебиржевого  обратного РЕПО на внешнем рынке 

ТОР-3 74 % 58 % 
ТОР-5 83 % 75 % 

 

По данным организаций – участников XII-го Исследования суммарный объём 

оборота сделок РЕПО с аффилированными лицами составил  4 136 млрд. руб., в том 

числе по сделкам прямого РЕПО – 1 173 млрд. руб., по сделкам обратного РЕПО – 2 

962 млрд. руб.  Суммарный объём открытых позиций по сделкам РЕПО участников 

XII-го Исследования с аффилированными лицами  составил  626 млрд. руб., в том числе 

по сделкам прямого РЕПО – 106 млрд. руб.,  а по сделкам обратного РЕПО –520 млрд. 

руб.  
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2.7. СДЕЛКИ РЕПО ПО ВАЛЮТЕ РАСЧЁТОВ 

Данные о распределении суммарного объёма сделок РЕПО участников  XII-го 

Исследования  в разрезе валюты расчётов представлены на рис.40   и рис.41. 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

RUR; 
77 979(93,4%)

USD ;
5 384(6,4%)

EUR ;123(0,1%)
GBP; 11(0,01%)

прочее; 13(0,02%)

Рис.40. ОБЪЁМ СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВАЛЮТЫ СДЕЛОК, млрд.руб.(%)

RUR; 
4 651(76,8%)

USD ; 
1 397(23,1%)

EUR ; 1(0,01%)
GBP; 3(0,04%)

прочее; 6(0,1%)

Рис.41. ОБЪЁМ СУММАРНЫХ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-
го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВАЛЮТЫ СДЕЛОК, млрд.руб.(%)
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Данные о распределении суммарного объёма сделок РЕПО участников  XII-го 

Исследования  в разрезе валюты расчётов по сегментам рынка представлены на рис.42  

и рис.43. 

 

 

 

 
2.8 . СДЕЛКИ РЕПО ПО ВИДАМ СТАВОК  РЕПО 

 

 По данным XII-го Исследования доля сделок РЕПО с плавающими ставками 

остаётся низкой и составляет 0,07% в суммарном объёме оборота и 0,65% в суммарном 

объёме открытых позиций по сделкам РЕПО (0,04% и 0,5% - по данным предыдущего 

Исследования). Основной объём операций РЕПО с плавающими ставками заключён по 

сделкам обратного РЕПО (91% в объёме оборота и 84% в объёме открытых позиций по 

сделкам РЕПО с плавающими ставками). 
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Рис.42. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ 
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Рис.43. ОБЪЁМ СУММАРНЫХ  ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ XII-
го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВАЛЮТЫ СДЕЛОК ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, млн.руб.(%)
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3. ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

 

1. Объём сделок РЕПО в IV квартале 2014 г является рекордным для российского 

рынка РЕПО. Так, суммарный объём оборота сделок РЕПО организаций – участников 

XII-го Исследования  увеличился на 20,2%  по сравнению с III кварталом  и  на 7,9%  по 

сравнению с октябрём–декабрём  предшествующего года и составил  83 511 млрд. руб.  

Суммарный объём  открытых  позиций по сделкам РЕПО  организаций – участников 

XII-го Исследования по состоянию   на 18.12.2014 г.  составил 6 057 млрд. руб., 

увеличившись   на 67,1%  по сравнению с предшествующим исследованием  и   на 

52,3% по сравнению с данными, зафиксированными в декабре 2013 года. 

2. Основной объём открытых позиций  на рынке РЕПО  приходился в анализируемом 

периоде на сделки прямого РЕПО с Банком России. Так, суммарный объём открытых 

позиций по сделкам РЕПО с Банком России организаций – участников XII-го 

Исследования составил 57,6% в суммарном  объёме открытых ими позиций  по сделкам 

РЕПО  (55,7% - в декабре 2013 г.).  Следует отметить, что объёмы рефинансирования 

Банком России  кредитных организаций в IV квартале 2014 г.  не достигли   объёмов  

IV квартала 2013 года, в котором были зафиксированы исторические максимумы, а 

значения составили 32 051 млрд. руб. и 37 569 млрд. руб. соответственно.  При этом 

удлинение средних сроков сделок РЕПО с Банком России  отразилось на динамике 

суммарного  объёма открытых позиций по сделкам РЕПО -  по отношению к декабрю 

2013 г. данный показатель вырос на 52,3%.   

В ноябре-декабре 2014 г., в  условиях ослабления курса рубля и появившейся в 

банковском секторе тенденции использовать рублёвую ликвидность не только для 

финансирования экономики, но и  для спекулятивных операций, Банком России была 

повышена ключевая ставка и приняты меры по ограничению предоставления рублёвой 

ликвидности. В этих условиях наряду с рублёвыми аукционами в качестве механизма 

предоставления ликвидности были использованы валютные аукционы. Суммарный 

объём сделок валютного РЕПО организаций – участников XII-го Исследования 

(которое полноценно заработало  в декабре 2014 г.) составил 4,1% в общем объёме 

оборота и 15,8% в суммарном объёме открытых позиций по сделкам прямого РЕПО с 

Банком России.  В целом по сравнению с III кварталом 2014 г. объём сделок прямого 

РЕПО с Банком России организаций – участников XII-го Исследования  увеличился на 

15%, а суммарный объём  открытых  позиций по сравнению с сентябрём 2014 г. - на  

83%. 
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Следует отметить, что в структуре сделок прямого РЕПО с Банком России увеличилась 

доля  сделок прямого РЕПО с Банком России не на организованных торгах, по которым 

доступно  использование в качестве залогового обеспечения корзины ценных бумаг,   а 

также расчёт, клиринг и управление обеспечением в НКО ЗАО НРД. Так, суммарный 

объём открытых позиций по сделкам РЕПО организаций – участников XII-го 

Исследования в данном сегменте рынка  увеличился  по сравнению с сентябрём 2014 г.  

на 123% и составил  1574 млрд. руб.  

3. Рост активности на рынке  РЕПО в IV квартале 2014 г. отмечен также в сегменте 

биржевого междилерского РЕПО. Так, суммарный  объём биржевого междилерского 

оборота сделок РЕПО организаций – участников XII-го Исследования  увеличился на 

15%  по сравнению предшествующим кварталом  и  на 15,2%  по сравнению с 

октябрём–декабрём  2013 г., и составил  40 697 млрд. руб.  Суммарный объём  

открытых  позиций по сделкам РЕПО  организаций – участников XII-го Исследования 

по состоянию   на 18.12.2014 г.      достиг 893 млрд. руб., увеличившись   на 12%  по 

сравнению с данными на сентябрь 2014 г. и   на 3,6% по сравнению с данными, 

зафиксированными в декабре 2013 года.  

Доля сделок в режиме РЕПО с ЦК достигла 34,9% в суммарном объёме оборота 

биржевых междилерских сделок РЕПО и 20,8% в суммарном объёме открытых позиций 

по сделкам РЕПО. Следует отметить, что всё чаще участники рынка предпочитают 

использовать  режим торгов безадресного РЕПО с ЦК, который рассматривается в 

качестве  основного инструмента перераспределения ликвидности  между кредитными 

и некредитными организациями. Вместе с тем,  рост   доли безадресных сделок РЕПО с 

ЦК по исследуемой группе пока небольшой (с 8% до 9,2%  суммарного  объёма 

биржевого оборота и с 6% до 7,5% суммарного объёма открытых позиций по биржевым 

сделкам РЕПО). 

4. Суммарный объём внебиржевого междилерского оборота сделок РЕПО организаций 

– участников XII-го Исследования  увеличился на 70%  по сравнению с 

предшествующим кварталом и  на 138%  по сравнению с октябрём–декабрём  2013 г., и 

составил  10 764 млрд. руб. Суммарный объём  открытых  позиций по внебиржевым 

междилерским сделкам РЕПО  организаций – участников XII-го Исследования по 

состоянию   на 18.12.2014 г.      достиг 1 677 млрд. руб., увеличившись   на 82%  по 

сравнению с предшествующим исследованием  и   на 86,7% по сравнению с данными, 

зафиксированными в декабре 2013 года. При этом доля внебиржевого междилерского 

оборота составила 12,9% в суммарном  объёме оборота по сделкам РЕПО и 27,7% в 

суммарном объёме открытых позиций по сделкам РЕПО. 
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Основное увеличение объёма внебиржевых сделок РЕПО произошло в сегменте сделок 

РЕПО, заключаемых на внутреннем рынке (на 163% по объёму оборота и на 121 % по 

объёму открытых позиций), и существенно меньшее - на внешнем рынке (на 8% по 

объёму оборота и на 26 % по объёму открытых позиций). При этом отмечается очень 

высокая  степень концентрации объёма сделок РЕПО на внебиржевом рынке:  в первую 

очередь, по объёму открытых позиций  на внутреннем рынке и по объёму открытых 

позиций  по сделкам прямого РЕПО на внешнем рынке. 

5. Структура сделок РЕПО организаций - участников XII-го Исследования в разрезе 

видов деятельности не претерпела значительных изменений: доля дилерских сделок 

РЕПО составила 73,2% в суммарном объёме оборота  и 83% в  суммарном объёме 

открытых позиций по сделкам РЕПО. Далее следуют брокерские сделки - 26,4% в 

суммарном объёме оборота и 16,2% в суммарном объёме открытых позиций по сделкам 

РЕПО. Доля сделок РЕПО, совершаемых в рамках договоров доверительного 

управления, осталась незначительной. Основной объём дилерских сделок на рынке 

междилерского РЕПО являлся сделками кредитования денежных средств (70,9%  в 

суммарном  объёме  оборота  и 69,3% в суммарном объёме открытых позиций по 

сделкам РЕПО), а  основной объём брокерских сделок РЕПО - сделками займа 

денежных средств (83,6%  в суммарном  объёме  оборота  и 90,2%  в суммарном объёме  

открытых позиций по сделкам РЕПО). 

6.  В структуре сделок РЕПО  по срокам  следует отметить следующее. На протяжении 

двух последних кварталов наблюдается высокая  доля сделок однодневного РЕПО 

(42,9% в суммарном объёме оборота и 17% в объёме открытых позиций по данным 

настоящего исследования). Основная причина этого связана с ростом сделок 

однодневного РЕПО Банка России (по отношению к данным за III квартал 2014 г. 

значение доли сделок однодневного РЕПО в сделках с Банком России возросло с 5,9% 

до 18,5%  в объёме суммарного оборота и с 3,3% до 11,9% в объёме суммарных 

открытых позиций сделок РЕПО с Банком России). В сегменте сделок прямого РЕПО с 

Банком России одновременно отмечается увеличение доли сделок РЕПО со сроками от 

8-ми дней и выше, что связано в том числе с введением Банком России валютных 

аукционов сроком на 28 дней и 12 месяцев. Кроме того, в конце года участниками 

Исследования были заключены «недельные» контракты на сделки РЕПО, срок которых 

превысил  7 дней по причине попадания даты исполнения сделок РЕПО на  

праздничные дни.  

 Существенных изменений в структуре биржевых междилерских сделок РЕПО по 

срокам  не произошло:  97,4%  суммарного объёма оборота и  94,1% суммарного 
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объёма открытых позиций организаций-участников XII-го Исследования приходилось  

на сделки РЕПО в диапазоне от одного до  семи дней. Средний срок внебиржевых 

сделок РЕПО, как и ранее, находится на более высоком уровне (на внутреннем рынке 

на сделки РЕПО сроком от  восьми дней и выше приходилось 47% в суммарном объёме 

оборота и 81,8% в суммарном объёме открытых позиций, а на внешнем внебиржевом 

рынке - 22,5% и 77,1% соответственно). 

7.   В суммарном объёме сделок РЕПО с Банком России организаций - участников XII-

го Исследования преобладали сделки РЕПО с корпоративными облигациями (40,9% в 

суммарном объёме оборота и 38,6% в суммарном объёме открытых позиций) и  с ОФЗ 

(35,2% в суммарном объёме оборота и 30,5% в суммарном объёме открытых позиций). 

При этом  доля последних уменьшилась в пользу сделок РЕПО с еврооблигациями 

(17,5% в суммарном объёме оборота и 25,4% в суммарном объёме открытых позиций). 

Расширение инструментария сделок РЕПО посредством включения в список  ценных 

бумаг, допущенных  к сделкам  прямого РЕПО с Банком России  и междилерского 

РЕПО, еврооблигаций российских эмитентов (144 и 153 выпуска соответственно) 

позволило существенно увеличить потенциал  рефинансирования  у участников рынка 

РЕПО. В связи с этим доля сделок РЕПО с еврооблигациями в биржевых междилерских 

сделках РЕПО существенно выросла (17,9% в суммарном объёме оборота и 31,4% в 

суммарном объёме открытых позиций).  При этом основной объём  биржевых 

междилерских сделок РЕПО приходился на сделки РЕПО с акциями  (31,7% в 

суммарном  объёме оборота и 20,3%  в суммарном объёме открытых позиций). Доля 

сделок РЕПО с корпоративными облигациями снизилась  (23,8% в суммарном объёме 

оборота и 23,3% в суммарном объёме открытых позиций).  В сегменте сделок РЕПО с 

ЦК основным видом залогового обеспечения были акции, занимая в сегменте сделок 

безадресного РЕПО 61,2% в суммарном  объёме оборота и 69,7%  в суммарном объёме 

открытых позиций, а в сегменте сделок адресного РЕПО с ЦК  - 69,1% и 71,4% 

соответственно. 

В сделках РЕПО на внутреннем внебиржевом  рынке доля сделок РЕПО с 

корпоративными облигациями  увеличилась до 40,4% в суммарном объёме оборота  и 

до 50,1% в суммарном объёме открытых позиций, а доля сделок РЕПО с 

еврооблигациями, напротив,  уменьшилась  до 40,7% в суммарном объёме оборота и 

19,6% в суммарном объёме открытых позиций.  
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8. Биржевые сделки РЕПО, заключённые  участниками XII -го Исследования на основе 

Биржевых правил, и сделки прямого РЕПО с Баком России, заключённые с 

использованием Генерального соглашения, составили 87,2% в суммарном объёме 

оборота и 72,6% в суммарном объёме открытых позиций по сделкам РЕПО.  

На внебиржевом сегменте  рынка основной объём сделок РЕПО участников  XII-го 

Исследования  заключён с использованием договорной базы,  основанной на 

стандартных условиях урегулирования отношений (Стандарты СРО НФА или Договор 

ICMA/GMRA). Доля внебиржевых сделок РЕПО, осуществляемых по российским и 

международным стандартам, составила 8,8%  в суммарном объёме оборота и 16,4%  в 

суммарном объёме открытых позиций по сделкам РЕПО. 

9. Доля нерезидентов РФ, являющихся  кредиторами в сделках прямого РЕПО, 

снизилась по сравнению с данными предшествующего периода с 13,2% до 11,8% в 

суммарном объёме оборота и с 23,2% до 16,5% в суммарном объёме открытых позиций 

по сделкам прямого РЕПО.  Наблюдается также  перераспределение доли объёма 

сделок прямого РЕПО  резидентов РФ в сторону роста доли сделок РЕПО, в которых в 

качестве кредиторов выступают некредитные организации. Доля нерезидентов РФ, 

являющихся заёмщиками по сделкам обратного  РЕПО,  снизилась по сравнению с 

предшествующим периодом с 57,8% до 51,6%  в суммарном объёме оборота и с 49,2% 

до 43,4% в суммарном объёме открытых позиций по сделкам обратного РЕПО. 

10.  Доля валютного РЕПО в суммарном объёме сделок РЕПО участников XII-го 

Исследования  составила 6,4%  в суммарном объёме оборота и 23,1% в суммарном 

объёме открытых позиций по сделкам РЕПО. Следует отметить сохраняющуюся 

высокую долю расчётов в долларах США по внебиржевым сделкам РЕПО на 

внутреннем рынке (42,9% в суммарном объёме оборота и 43% в суммарном объёме 

открытых позиций по сделкам РЕПО). 
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Приложение 

 
Реестр дилеров российского рынка РЕПО 

Наименование организации 
Участники XI-го 

Исследования  
 

Участники ХII-го 
Исследования 

 
А. Кредитные организации   

ОАО АКБ «АВАНГАРД»  х х 

«Азиатско-Тихоокеанский Банк» (ОАО) х х 

ОАО Банк ВТБ  х х 

ПАО Банк ЗЕНИТ  х х 

ОАО «Банк Москвы»  х х 

ОАО «БАНК РОССИЙСКИЙ КРЕДИТ» х х 

ОАО «Банк «Санкт-Петербург» х х 

ОАО «БИНБАНК» х х 

ОАО «БКС Банк» х х 

Инвестиционный Банк «ВЕСТА» (ООО)  х х 

Внешэкономбанк х х 

ОАО «ВБРР» х х 

ВТБ 24 (ПАО) х х 

КБ «Гаранти Банк-Москва» (ЗАО) х х 

АО «ГЛОБЭКСБАНК» х х 

Банк ГПБ (АО)  х х 

АКБ «Держава» ПАО х х 

ООО «Дойче Банк»  х х 

«Запсибкомбанк» ОАО х х 

«ИНГ БАНК (ЕВРАЗИЯ) ЗАО»  х х 

ОАО «Крайинвестбанк» х х 

КБ «ЛОКО-Банк» (ЗАО)  х х 

ПАО АКБ «Металлинвестбанк» х х 

ОАО «МИнБ» х х 

МОРСКОЙ БАНК (ОАО) х х 

ОАО «МОСКОВСКИЙ КРЕДИТНЫЙ БАНК» х х 

ПАО «МТС-Банк»  х х 

«Натиксис Банк (ЗАО)» х х 

КБ «Нацинвестпромбанк» (ЗАО) х х 

АО «Нордеа Банк» х х 

КБ «НС Банк» (ЗАО) х х 

ПАО «ОФК Банк» х х 

ОАО «Первобанк»   х х 

АКБ «ПЕРЕСВЕТ» ЗАО х х 
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ОАО Банк «Петрокоммерц» х х 

ОАО АКБ «Приморье» х х 

ОАО АКБ «Пробизнесбанк»  х х 

ПАО «Промсвязьбанк»  х х 

ОАО КБ «ПФС-БАНК» х х 

ОАО Банк «Развитие-Столица» х х 

АО «Райффайзенбанк»  х х 

КБ «РМБ» ЗАО х х 

ОАО АКБ «РОСБАНК» х х 

АКБ «РосЕвроБанк» (ОАО) х х 

АКБ «РОССИЙСКИЙ КАПИТАЛ» (ПАО) х х 

ОАО «АБ «РОССИЯ» х х 

ЗАО КБ «РУСНАРБАНК» х х 

ОАО «Сбербанк России»  х х 

ПАО АКБ «Связь-Банк» х х 

ЗАО КБ «Ситибанк» х х 

АО «СМП Банк» х х 

ПАО «Совкомбанк» х х 

АПБ «Солидарность» (ЗАО) х х 

АКБ «Спурт» (ОАО) х х 

«ТКБ» ОАО х х 

НБ «ТРАСТ» (ОАО)  х х 

ОАО «УРАЛСИБ»  х х 

ПАО Банк «ФК Открытие» х х 

ОАО ХАНТЫ-МАНСИЙСКИЙ БАНК х х 

ПАО «Ханты-Мансийский банк «Открытие» х х 

ООО «ХКФ Банк» х х 

АО АКБ «ЦентроКредит»  х х 

ООО «Экспобанк» х х 

АО ЮниКредит Банк  х х 

Б. Инвестиционные компании   

ООО «АЛОР+» х х 

ООО «Брокерская компания «РЕГИОН» х х 

ОАО «Брокерский дом «ОТКРЫТИЕ» х х 

ЗАО «ВТБ Капитал» х х 

ООО «ВЭБ Капитал» х х 

ООО «ИК ВЕЛЕС Капитал» х - 

ООО «Голдман Сакс» х х 

ЗАО «ИФК «ДВМ-ИНВЕСТ» х х 

ОАО «ИК «ЕВРОФИНАНСЫ» х х 

ООО «ИК «Спарта-финанс» х х 
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ООО «Инвестиционная Компания «Эм Джи 
Секьюритиз» х х 

КИТ Финанс (ООО) х х 

ООО «Компания Брокеркредитсервис» х х 

ООО «НЭТТРЭЙДЕР» х х 

ООО «Ренессанс Брокер» х х 

ООО «РОНИН»  х х 

ЗАО «Сбербанк КИБ» х х 

ООО «УНИВЕР Капитал» х х 

ООО «УРАЛСИБ Кэпитал» х х 

ООО «Урса Капитал» х х 

АО «ФИНАМ»  х х 
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