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Введение

Настоящее Исследование содержит обзор российского рынка РЕПО за первые три квартала 2017 
г. и проводится в рамках проекта Национальной финансовой ассоциации (СРО НФА) и Россий-
ского Совета РЕПО (РСР) по развитию операций РЕПО.

Исследование осуществлено по специальной методике, разработанной Рабочей группой, со-
зданной при РСР (руководитель – И.Л. Марич, ПАО Московская Биржа). При разработке мето-
дики авторами использовался как международный опыт проведения подобных исследований, в 
частности, Европейским Советом РЕПО Международной Ассоциации Рынка Капитала (ICMA), так 
и учитывалась специфика российского рынка РЕПО.

Оценка суммарного объема обязательств по сделкам РЕПО (открытых позиций) за 1-3 кварталы 
2017 г. по группе организаций - участников XXI-го Исследования произведена исходя из суммар-
ного объёма обязательств по сделкам РЕПО по состоянию на конец дня 23.03.2016 г., 22.06.2017 
г. и 21.09.2017 г.

При определении динамики объема сделок РЕПО по группе организаций-участников Исследо-
вания, помимо данных настоящего Исследования, использованы данные предшествующих обзо-
ров российского рынка РЕПО, проведенных в рамках проекта СРО НФА и РСР в 2015 -2016 годах.

В качестве объектов настоящего Исследования рассматриваются сделки РЕПО, совершаемые 
российскими участниками финансового рынка на биржевом и внебиржевом сегментах рынка 
РЕПО, в том числе операции РЕПО, совершаемые на внешнем рынке (с контрагентами - нерези-
дентами).

Предметом Исследования являются объем и структура российского рынка РЕПО в целом и в раз-
резе отдельных его сегментов. Помимо оценки объёма российского рынка РЕПО и его структуры, 
в ходе Исследования анализируются ключевые тенденции, характерные для рынка РЕПО по ши-
рокому спектру направлений, включая залоговое обеспечение, сроки сделок РЕПО, валюту рас-
чётов и виды ставок по сделкам РЕПО. Кроме того, по результатам Исследования производится 
оценка данных об интенсивности использования РЕПО с теми или иными параметрами сделок, 
о способах расчетов, а также о степени применения участниками рынка российских и междуна-
родных стандартов сделок РЕПО.

Основным источником информации при проведении Исследования являются данные анкети-
рования участников рынка РЕПО. Результаты XXI-го Исследования получены в ходе обработки 
сведений, предоставленных 69 финансовыми организациями, в том числе 53-мя кредитными ор-
ганизациями и 16-ю некредитными финансовыми организациями.

Перечень организаций - участников XXI-го Исследования представлен в приложении.

При подготовке настоящего Исследования, помимо данных анкетирования, использована следу-
ющая информация, предоставленная Банком России и ПАО Московская биржа:

• агрегированные данные об объёме и структуре сделок РЕПО, заключённых на 
Московской бирже по группе организаций-участников XXI-го Исследования;

• индивидуальные данные организации-участника XXI-го Исследования об 
объёме и структуре сделок РЕПО, заключённых на Московской бирже;

• информация об объёме и структуре сделок РЕПО, заключённых участниками 
рынка с Банком России.

В общий объём сделок РЕПО, анализируемый в рамках XXI-го Исследования, включаются:
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• биржевые сделки прямого РЕПО с Банком России (режимы «Аукцион РЕПО», 
«РЕПО с фиксированной ставкой»);

• сделки прямого РЕПО с Банком России и сделки прямого РЕПО с Федеральным 
Казначейством, заключённые с расчётами, клирингом и управлением 
обеспечением в НКО АО НРД;

• биржевые сделки междилерского РЕПО (режимы «РЕПО с акциями» и «РЕПО с 
облигациями»);

• сделки РЕПО с центральным контрагентом (далее – РЕПО с ЦК);

• внебиржевые сделки РЕПО на внутреннем рынке;

• сделки РЕПО на внешнем рынке, заключённые с контрагентами – 
нерезидентами (независимо от места их заключения).

Следует отметить, что показатели объема операций на рынке РЕПО являются валовыми, что обу-
словило двойной учёт сделок между парами участников. При этом сделки РЕПО с Банком России 
в Исследовании рассматриваются только со стороны участников Исследования и учитываются 
один раз.

РЕЗУЛЬТАТЫ ИССЛЕДОВАНИЯ
ОБЪЕМ И ОБЩАЯ СТРУКТУРА ОПЕРАЦИЙ РЕПО

Результаты Исследования, характеризующие структуру и суммарный объем оборота 
сделок РЕПО участников XXI-го Исследования в 1-3 кварталах 2017 г., представлены 
в таблице 1.

СТРУКТУРА И СУММАРНЫЙ ОБЪЕМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО 

УЧАСТНИКОВ XXI-го ИССЛЕДОВАНИЯ
Таблица 1. 

Объём оборота, млрд. руб.
(% к итогу)

Темп прироста объема 
оборота, % 

1 кв.2017 2 кв. 2017 3 кв.2017
2 кв. 2017
к уровню 1 
кв. 2017

3 кв. 2017
к уровню 2 
кв. 2017

Прямое РЕПО с Банком России на
организованных торгах 3 851 (2,9%) 904 (0,6%) 21 748 (12,8%) -76,5% +2306%

Прямое РЕПО с Банком России 
и Фед. казначейством не на 
организованных торгах

7 882 (5,8%) 8 573 (5,8%) 11 830 (6,9%) +8,8% +38%

Итого прямое РЕПО с Банком России 
и Фед. казначейством

11 733 (8,7%) 9 477 (6,4%) 33 578 (19,7%) -19,2% +254,3%

Биржевое междилерское РЕПО 31 747 (23,5%) 34 759 (23,5%) 32 769 (19,3%) +9,5% -5,7%

РЕПО с ЦК 76 200 (56,5%) 87 240 (59%) 89 811 (52,8%) +14,5% +2,9%

Итого биржевое междилерское 
РЕПО, включая РЕПО с ЦК

107 947 (80,0%) 121 999 (82,5%) 122 580 (72,1%) +13,0% +0,5%

Внутренний внебиржевой рынок 
РЕПО 5 601 (4,2%) 7 092 (4,8%) 7 149 (4,2%) +26,6% +0,8%

Внешний внебиржевой рынок
к РЕПО 9 656 (7,21%) 9 368 (6,3%) 6 743 (4%) -3% -28%

Итого внебиржевое РЕПО 15 257 (11,3%) 16 460 (11,1%) 13 892 (8,2%) +7,9% -15,6%

Итого суммарный оборот
сделок РЕПО

134 938 147 936 170 050 +9,6% +14,9%

Результаты Исследования, характеризующие структуру и суммарный объем открытых 
позиций по сделкам РЕПО участников XXI-го Исследования в 1-3 кварталах 2017 г., 
представлены в таблице 2.

СТРУКТУРА И СУММАРНЫЙ ОБЪЕМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО

УЧАСТНИКОВ XXI-го ИССЛЕДОВАНИЯ 
Таблица 2. 

Сегменты рынка

Объём открытых позиций,
млрд. руб. (% к итогу)

Темп прироста объема 
открытых позиций, %

1 кв. 2017
(на 23.03.17)

2 кв. 2017
(на 22.06.17)

3кв. 2017 
(на 21.09.17)

2 кв. 2017 
к уровню 1 
кв. 2017

3 кв. 2017 к 
уровню 2 кв. 
2017

Прямое РЕПО с Банком России на 
организованных торгах 89 (1,2%) 0,5 (0,06%) 5 (0,06%) -99,4% +900%

Прямое РЕПО с Банком России 
и Фед. казначейством не на 
организованных торгах

327 (4,6%) 371 (4,7%) 413 (4,9%) +13,5% +11,3%

Итого прямое РЕПО с Банком 
России и Фед. казначейством 416 (5,8%) 372 (4,7%) 418 (4,9%) -10,6% +12,4%

Биржевое междилерское РЕПО 907 (12,6%) 987 (12,6%) 826 (9,7%) +8,8% -16,3%

РЕПО с ЦК 2 352 (32,7%) 2 556 (32,7%) 3 968 (46,8%) +8,6% +55,2%%

Итого биржевое междилерское 
РЕПО, включая РЕПО с ЦК 3 259 (45,3%) 3 543 (45,3%) 4 794 (56,6%) +8,7% +35,3%

Внутренний внебиржевой рынок 
РЕПО 2 999 (41,7%) 3 223 (41,2%) 2 792 (32,9%) +7,5% -13,4%

Внешний внебиржевой рынок РЕПО 520 (7,2%) 688 (8,8%) 473 (5,6%) +32,3% -31,3%

Итого внебиржевое РЕПО 3 519 (48,9%) 3 911 (50%) 3 265 (38,5%) +11,1% -16,5%

Итого суммарный объём открытых 
позиций по сделкам РЕПО 

7 194 7 826 8 477 +8,8% +8,3%
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Результаты распределения суммарного объема сделок РЕПО участников XXI-го Ис-
следования в 3 кв. 2017 г. по отдельным сегментам рынка представлены на рис.1 и 
рис. 2.

Рис.1. СТРУКТУРА 
СУММАРНОГО 
ОБОРОТА 
СДЕЛОК РЕПО 
УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ в 
3 кв. 2017 г., млрд.
руб. (%) 

Рис.2. СТРУКТУРА 
СУММАРНОГО 
ОБЪЕМА 
ОТКРЫТЫХ 
ПОЗИЦИЙ ПО 
СДЕЛКАМ РЕПО 
УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ 
ПО СОСТОЯНИЮ 
на 21.09.17 г., 
млрд. руб.(%)

Данные о поквартальной динамике суммарного объема сделок РЕПО участников XXI-
го Исследования в 2016-2017 годах, включая сделки прямого РЕПО с Банком России 
и Федеральным казначейством и сделки междилерского РЕПО, представлены на 
рис.3 - рис. 4.

Рис.3. СУММАРНЫЙ ОБЪЕМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ, млрд. руб.

Рис.4. СУММАРНЫЙ ОБЪЕМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ, млрд. руб
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Данные о поквартальной динамике суммарного объема сделок прямого РЕПО с 
Банком России, заключенных участниками XXI-го Исследования на организованных 
торгах Московской биржи, и сделок прямого РЕПО с Банком России и Федеральным 
Казначейством, заключенных с расчетами, клирингом и управлением обеспечением 
в АО НРД в 2016-2017 годах, представлены на рис.5 и рис.6.

Рис.5. СУММАРНЫЙ ОБЪЕМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО С БАНКОМ РОССИИ И 
ФЕДЕРАЛЬНЫМ КАЗНАЧЕЙСТВОМ УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ, мЛрД. рУб.

РИС.6. СУММАРНЫЙ ОБЪЕМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО С БАНКОМ РОС-
СИИ И ФЕДЕРАЛЬНЫМ КАЗНАЧЕЙСТВОМ УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ, мЛрД. рУб. 

Данные о поквартальной динамике суммарного объема сделок прямого РЕПО с Бан-
ком России, заключенных на организованных торгах Московской биржи, и сделок 
прямого РЕПО с Банком России и Федеральным Казначейством, заключённых с 
расчетами, клирингом и управлением обеспечением в АО НРД, в целом по рынку в 
2016-2017 годах представлены на рис.7 и рис.8.

Рис.7. СУММАРНЫЙ ОБЪЕМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО С БАНКОМ РОССИИ И 
ФЕДЕРАЛЬНЫМ КАЗНАЧЕЙСТВОМ В ЦЕЛОМ ПО РЫНКУ, мЛрД. рУб.

Рис.8. СУММАРНЫЙ ОБЪЕМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО С  
БАНКОМ РОССИИ И ФЕДЕРАЛЬНЫМ КАЗНАЧЕЙСТВОМ В ЦЕЛОМ ПО РЫНКУ, мЛрД. рУб.
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Корпоративно-инвестиционный бизнес Сбербанка
является одним из крупнейших маркетмейкеров на российскоми международных 
рынках валютных операций и производных валютных инструментов. Сбербанк зани-
мает одну из лидирующих позиций как на межбанковском рынке, так и в корпоратив-
ном сегменте, предлагая клиентам и контрагентам стандартные конверсионные про-
дукты и индивидуальные решения по хеджированию валютного риска. Ключевые про-
дукты валютного рынка, такие как короткая конверсия, валютные форварды и свопы, 
доступны через собственную систему электронной торговли Sberbank Markets.

Система электронной торговли Sberbank Markets – это: 

• Ликвидность Сбербанка по 38 валютным парам
• Котировки в режиме реального времени по множеству валютных пар
• Выставление ордеров и заключение сделок онлайн через защищенное 

соединение
• Централизация валютных операций холдинга, групповые заявки по нескольким 

юридическим лицам
• Гибкая настройка пост-трейд процесса под операционные требования клиента
• Отсутствие дополнительных комиссий за использование системы  

Sberbank Markets предоставляет доступ к ликвидности
по широкому списку инструментов:
• Конверсионные сделки (TOD, TOM, Spot) 
• Валютные Свопы 
• Валютные форварды 

Подключение к торговому терминалу системы электронной 
торговли Sberbank Markets 
Для проведения операций Сбербанк предлагает возможность использования специа-
лизированного торгового терминала, разработанного с учетом мировых стандартов 
валютного рынка. Он позволяет в реальном времени получать котировки и совершать 
сделки, а также отображать историю операций, графики и актуальные торговые ли-
миты. Сделки, заключенные через торговый терминал, считаются подписанными ана-
логом собственноручной подписи и заверенными печатью сторон. 

Чтобы обеспечить соответствие требованиям как по гибкости использования, так и по 
уровню защиты информации, предоставляются различные решения по подключению 
пользователей к торговому терминалу с использованием двухфакторной SMS-автори-
зации или индивидуальных USB-токенов. 

Система электронной торговли Sberbank Markets 
обеспечивает своим пользователям прямой доступ к 
котировкам Сбербанка
по основным мировым валютам 

Пользователи могут заключать сделки на основе онлайн-котировок, а при их отсут-
ствии на выбранный объем предоставляется возможность отдельного запроса (RFS). 
Доступ к ликвидности осуществляется в рамках заранее согласованных лимитов
в режиме контрагентских взаимоотношений и может осуществляться «под приход» де-
нежных средств. 

Ключевые аспекты функциональности торгового терминала, 
используемого для работы через систему электронной 
торговли Sberbank Markets: 

Гибкий интерфейс 
• Любое окно можно вынести за пределы основного терминала
• Графики цены банка и индикаторы технического анализа
• Отражение торговых лимитов, истории заявок и сделок,

информационных сообщений
• Оповещения о событиях (о курсе, сделках и т. п.) через терминал, SMS и e-mail 

Выделенная служба клиентской поддержки 
• Прямой телефонный номер для связи
• Встроенный чат для общения с сотрудниками службы поддержки

реклама
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Данные о поквартальной динамике суммарного объема сделок валютного РЕПО с 
Банком России, заключенных участниками XXI-го Исследования на организованных 
торгах Московской биржи в 2016 - 2017 годах, представлены на рис.9 и рис.10.

Рис.9. СУММАРНЫЙ ОБЪЕМ ОБОРОТА СДЕЛОК ВАЛЮТНОГО РЕПО С БАН-
КОМ РОССИИ УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ, млн. руб.

Рис.10. СУММАРНЫЙ ОБЪЕМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ВАЛЮТ-
НОГО РЕПО С БАНКОМ РОССИИ УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ, млн. руб.

Данные о поквартальной динамике суммарного объема сделок биржевого межди-
лерского РЕПО участников XXI-го Исследования, заключенных на Московской бирже 
в 2016-2017 годах, представлены на рис.11 и рис.12.

Рис.11. СУММАРНЫЙ ОБЪЕМ ОБОРОТА СДЕЛОК 

БИРЖЕВОГО МЕЖДИЛЕРСКОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ, 
млрд. руб.

Рис.12. СУММАРНЫЙ ОБЪЕМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ 

БИРЖЕВОГО МЕЖДИЛЕРСКОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ, 
млрд. руб.
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Данные о поквартальной динамике суммарного объёма сделок РЕПО участников 
XXI-го Исследования, заключенных с центральным контрагентом в 2016-2017 годах, 
представлены на рис. 13 и рис.14.

Рис.13. СУММАРНЫЙ ОБЪЕМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО С ЦК 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ, млрд. руб.

Рис.14. СУММАРНЫЙ ОБЪЕМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО С 
ЦК УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ, млрд. руб.

Данные о поквартальной динамике суммарного объема сделок РЕПО, заключенных 
на Московской бирже в целом по всем участников торгов, включая Банк России, в 
2016-2017 годах представлены на рис.15 и рис.16.

Рис.15. СУММАРНЫЙ ОБЪЕМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО ПО ВСЕМ УЧАСТНИ-
КАМ ТОРГОВ МОСКОВСКОЙ БИРЖИ , млрд. руб.

Рис.16. СУММАРНЫЙ ОБЪЕМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО ПО 
ВСЕМ УЧАСТНИКАМ ТОРГОВ МОСКОВСКОЙ БИРЖИ , млрд. руб.
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Данные о поквартальной динамике суммарного объема внебиржевых сделок РЕПО 
участников XXI-го Исследования, в том числе сделок РЕПО на внутреннем и внеш-
нем сегментах рынка в 2016-2017 годах, представлены на рис.17 и рис.18.

Рис.17. СУММАРНЫЙ ОБЪЕМ ОБОРОТА ВНЕБИРЖЕВЫХ СДЕЛОК РЕПО 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ, млрд. руб.

Рис.18. СУММАРНЫЙ ОБЪЕМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО ВНЕБИРЖЕВЫМ 
СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ, млрд. руб.

Результаты анализа данных о степени концентрации сделок РЕПО участников XXI-го 
Исследования в разрезе отдельных сегментов рынка (табл.3).

ДАННЫЕ О СТЕПЕНИ КОНЦЕНТРАЦИИ СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ XXI-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ СЕГМЕНТОВ РЫНКА

Таблица 3.

Доля в объеме оборота сделок РЕПО в 3кв.2017, 
%/ 
(п.п. к значению в 3 кв.2016)

Доля в объеме открытых позиций по 
сделкам РЕПО в 3кв.2017, %/ 
(п.п. к значению в 3кв.2016.)

Сделки прямого РЕПО с Банком России и Федеральным казначейством

TОР-3 96,8% (+10,8 п.п.) 98,1% (+4,4 п.п.)

ТОР-5 98,8% (+7 п.п.) 99,3% (+2,4 п.п.)

Сделки биржевого междилерского РЕПО

ТОР-5 42,1% (-6 п.п.) 56,6% (+7,2 п.п.)

ТОР-10 62,1% (-3,9 п.п.) 75,8% (+9 п.п.) 

Сделки внебиржевого РЕПО на внутреннем рынке

ТОР-3 70,2% (-6,8 п.п.) 85,4 (+5,6 п.п.)

ТОР-5 86,7% (-0,1 п.п.) 93% (+1,5 п.п.)

Сделки прямого РЕПО на внешнем рынке

ТОР-3 89,3% (-2 п.п.) 82,6% (-3,7 п.п.)

ТОР-5 96,4% (+0,3 п.п.) 93,1% (+0,5 п.п.)

Сделки обратного РЕПО на внешнем рынке

ТОР-3 86,3% (+4,2 п.п.) 67,7% (-14,3 п.п.)

ТОР-5 90,0% (-7,5 п.п.) 78,3% (-14,7 п.п.)
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СДЕЛКИ РЕПО ПО ВИДАМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Данные о структуре суммарного оборота и суммарного объёма открытых позиций 
участников XXI-го Исследования в разрезе видов профессиональной деятельности в 
3 кв. 2017 г. представлены на рис.19-рис.20.

Рис. 19. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕ-
ДОВАНИЯ в 3 кв.2017 г. В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, млрд.руб.(%)

Рис. 20. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ 
РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПО СО-
СТОЯНИЮ НА 21.09.17, млрд.руб.(%)
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Данные о поквартальной динамике распределения суммарного объёма сделок РЕПО 
участников XXI-го Исследования в разрезе видов профессиональной деятельности в 
2015-2017 годах представлены на рис.21 и рис.22.

Рис.21. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК 
РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ  
ДЕЯТЕЛЬНОСТИ,%

Рис.22. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ 
ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО,%

Результаты распределения суммарного оборота по сделкам РЕПО участников Иссле-
дования в разрезе видов профессиональной деятельности и направлений сделок 
РЕПО (заимствование денежных средств / кредитование денежных средств) за 1-3 
кв. 2017 г. представлены на рис.23 – рис.26. 

Рис.23. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОБОРОТА СДЕЛОК  
ПРЯМОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВИДАМ  
ДЕЯТЕЛЬНОСТИИ, % 

Рис. 24. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО 
СДЕЛКАМ ПРЯМОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВИДАМ ДЕЯ-
ТЕЛЬНОСТИ,% 
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Рис. 25. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОБОРОТА СДЕЛОК  
ОБРАТНОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВИДАМ  
ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, % 

Рис.26. РАСПРЕДЕЛЕНИE СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО 
СДЕЛКАМ ОБРАТНОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ  
ПО ВИДАМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, % 

СДЕЛКИ РЕПО ПО СРОКАМ 

Данные о структуре суммарного объема сделок РЕПО участников XXI-го Исследова-
ния в 3 кв.2017 г. в разрезе сроков представлены на рис.27- рис.28.

Рис.27. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ в 3 кв. 2017 г. , млрд.руб. (%)

Рис. 28. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ ПО СОСТОЯНИЮ НА 21.09.17, млрд. руб. (%)
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Данные о поквартальной динамике распределения суммарного объёма сделок РЕПО 
участников XXI-го Исследования в разрезе сроков в 2015-2017 годах представлены 
на рис.29 и рис.30.

Рис. 29. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК 
РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, %

Рис.30. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ 
ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ  
В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, %

ре
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Результаты распределения суммарного оборота по сделкам РЕПО участников XXI-го 
Исследования с Банком России (на организованном и не на организованном  
рынках) и Федеральным казначейством в разрезе сроков за 1-3 кв. 2017 г.  
представлены на рис.31 и рис.32.

Рис. 31. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОБОРОТА СДЕЛОК  
РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ С БАНКОМ РОССИИ И ФЕДЕРАЛЬНЫМ 
КАЗНАЧЕЙСТВОМ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, %

Рис.32. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ 
ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ С БАНКОМ РОССИИ И 
ФЕДЕРАЛЬНЫМ КАЗНАЧЕЙСТВОМ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, %

 
Результаты распределения суммарного оборота по биржевым междилерским сдел-
кам РЕПО участников XXI-го Исследования в разрезе сроков за 1-3 кв. 2017 г. пред-
ставлены на рис.33 и рис.34.

Рис. 33. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБОРОТА БИРЖЕВЫХ МЕЖДИЛЕРСКИХ 
СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, % 
 

Рис.34. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО БИР-
ЖЕВЫМ МЕЖДИЛЕРСКИМ СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ  
В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ,%

1 день
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Результаты распределения суммарного оборота по внебиржевым сделкам РЕПО 
участников XXI-го Исследования (на внутреннем и внешнем сегментах рынка) в раз-
резе сроков за 1-3 кв. 2017 г. представлены на рис.35 - рис.38.

Рис. 35. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБОРОТА ВНЕБИРЖЕВЫХ  
СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ РЫНКА НА ВНУТРЕННЕМ РЫНКЕ  
ПО СРОКАМ СДЕЛОК, %

Рис. 36. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЙ ПО ВНЕБИРЖЕВЫМ СДЕЛКАМ РЕПО НА 
ВНУТРЕННЕМ РЫНКЕ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ,%

Рис.37. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБОРОТА ВНЕБИРЖЕВЫХ СДЕЛОК 
РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ НА ВНЕШНЕМ РЫНКЕ  
ПО СРОКАМ СДЕЛОК, %

Рис.38. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВНЕБИРЖЕВЫМ СДЕЛКАМ РЕПО НА 
ВНЕШНЕМ РЫНКЕ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, %
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СДЕЛКИ РЕПО ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ

Данные о структуре суммарного объема сделок РЕПО участников XXI-го Исследова-
ния в разрезе видов ценных бумаг, используемых в качестве залогового обеспече-
ния, в 3 кв. 2017 г. представлены на рис.39 - рис.40.

Рис.39. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ в 3 кв.2017 г., млрд.руб. (%)

Рис.40. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ 
РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ ПО СО-
СТОЯНИЮ на 21.09.2017 г., млрд. руб.(%)

 
Данные о поквартальной динамике распределения суммарного объёма сделок РЕПО 
участников XXI-го Исследования в разрезе видов обеспечения в 2015-2017 годах 
представлены на рис.41 и рис.42.

Рис.41. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОБОРОТА СДЕЛОК 
РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ,%

 
 

Рис. 42. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ  
ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВИДАМ  
ОБЕСПЕЧЕНИЯ,%



СРО НАЦИОНАЛЬНАЯ ФИНАНСОВАЯ АССОЦИАЦИЯXXI-ое ИССЛЕДОВАНИЕ РОССИЙСКОГО РЫНКА РЕПО34 35

Ronin Russia - брокерский сервис, корпоративные 
финансы и прямые инвестиции

Ronin Europe - инвестиционные услуги на мировых 
рынках

Ronin Trust - управление активами институциональных 
и частных инвесторов

Группа Ronin Partners была образована в 2008 году, 
однако история ее основания берет начало в середине 
1990 х годов. Головной офис группы расположен в 
Москве, другие офисы находятся в Лимассоле (Кипр) и 
Амстердаме (Нидерланды).

RONIN Partners - независимая группа компаний, 
работающая в сфере управления капиталом и 
корпоративных финансов. Оказывает услуги крупным 
частным и институциональным инвесторам, 
юридическим лицам.

В группу компаний входят:

partners
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Результаты распределения суммарного оборота по сделкам РЕПО участников XXI-го 
Исследования с Банком России (на организованном и не на организованном рын-
ках) и Федеральным казначейством в разрезе видов обеспечения за 1-3 кв. 2017 г. 
представлены на рис.43 и рис.44.

Рис.43. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТ-
НИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ С БАНКОМ РОССИИ ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, % 
 

Рис.44. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛ-
КАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ С БАНКОМ РОССИИ ПО ВИДАМ ОБЕ-
СПЕЧЕНИЯ, %
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Результаты распределения суммарного оборота по биржевым междилерским сдел-
кам РЕПО участников XXI-го Исследования в разрезе видов обеспечения за 1-3 кв. 
2017 г. представлены на рис.45 и рис.46.

Рис.45. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОБОРОТА МЕЖДИЛЕР-
СКИХ БИРЖЕВЫХ СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВИДАМ 
ОБЕСПЕЧЕНИЯ, %

Рис.46. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО 
МЕЖДИЛЕРСКИМ БИРЖЕВЫМ СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ  
ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, %

 
Результаты распределения суммарного оборота по внебиржевым сделкам РЕПО 
участников XXI-го Исследования (на внутреннем и внешнем сегментах рынка) в раз-
резе сроков за 1-3 кв. 2017 г. представлены на рис.47 - рис.50.

Рис. 47. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОБОРОТА ВНЕБИРЖЕВЫХ СДЕ-
ЛОК РЕПО НА ВНУТРЕННЕМ РЫНКЕ УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВИДАМ 
ОБЕСПЕЧЕНИЯ, % 
 

Рис.48. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО ВНЕ-
БИРЖЕВЫМ СДЕЛКАМ РЕПО НА ВНУТРЕННЕМ РЫНКЕ УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВА-
НИЯ ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, %
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Рис. 49. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОБОРОТА ВНЕБИРЖЕ-
ВЫХ СДЕЛОК РЕПО НА ВНЕШНЕМ РЫНКЕ УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ 
ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, % 

Рис.50. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ 
ПО ВНЕБИРЖЕВЫМ СДЕЛКАМ РЕПО НА ВНЕШНЕМ РЫНКЕ УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, % 

 
Результаты распределения суммарного оборота участников XXI-го Исследования по 
биржевым сделкам РЕПО с КСУ в разрезе видов обеспечения за 1-3 кв. 2017 г. пред-
ставлены на рис.51.

Рис. 51. ДИНАМИКА СУММАРНОГО ОБЪЕМА СДЕЛОК РЕПО С КСУ УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ, млрд. руб. 
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СДЕЛКИ РЕПО ПО ЮРИДИЧЕСКОМУ ОФОРМЛЕНИЮ

Данные о структуре суммарного объема сделок РЕПО участников XXI-го Исследова-
ния в разрезе видов юридического обеспечения сделок РЕПО в 3 кв.2017 г. пред-
ставлены на рис.52 - рис.53.

Рис.52. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕ-
ДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ЮРИДИЧЕСКОГО ОБЕСПЕЧЕНИЯ СДЕЛОК в 3 кв. 
2017 г., млрд.руб. (%) 

Рис.53. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ 
РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ЮРИДИЧЕСКОГО ОБЕ-
СПЕЧЕНИЯ СДЕЛОК ПО СОСТОЯНИЮ на 21.09.17, млрд.руб. (%)

СДЕЛКИ РЕПО ПО ТИПАМ КОНТРАГЕНТОВ 

Результаты распределения суммарного объема междилерских биржевых сделок 
РЕПО участников XXI-го Исследования в разрезе типов контрагентов и направлений 
сделок РЕПО (заимствование денежных средств/ кредитование денежных средств) в 
1-3 кв. 2017 г. представлены на рис.54 - рис.57.

Рис.54. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ БИРЖЕВОГО ОБОРОТА СДЕЛОК ПРЯМОГО РЕПО (ЗАЙ-
МА) УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ТИПАМ КОНТРАГЕНТОВ - КРЕДИТОРОВ, %

Рис. 55. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО БИР-
ЖЕВЫМ СДЕЛКАМ ПРЯМОГО РЕПО (ЗАЙМА) УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО 
ТИПАМ КОНТРАГЕНТОВ - КРЕДИТОРОВ, %
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Рис. 56. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ БИРЖЕВОГО ОБОРОТА СДЕЛОК ОБРАТНОГО 
РЕПО (КРЕДИТОВАНИЯ) УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ТИПАМ  
КОНТРАГЕНТОВ - ЗАЕМЩИКОВ, %

Рис. 57. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО 
БИРЖЕВЫМ СДЕЛКАМ ОБРАТНОГО РЕПО (КРЕДИТОВАНИЯ) УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ТИПАМ КОНТРАГЕНТОВ - ЗАЕМЩИКОВ, %
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Результаты распределения суммарного оборота по внебиржевым сделкам РЕПО 
участников XXI-го Исследования (на внутреннем и внешнем сегментах рынка) в 
разрезе типов контрагентов и направлений сделок РЕПО (заимствование денежных 
средств/кредитование денежных средств) за 1-3 кв.  
2017 г. представлены на рис.58 - рис.61.

Рис. 58. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ ВНЕБИРЖЕВОГО ОБОРОТА СДЕЛОК ПРЯМОГО 
РЕПО (ЗАЙМА) УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО  
ТИПАМ КОНТРАГЕНТОВ - КРЕДИТОРОВ,%

Рис. 59. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО 
ВНЕБИРЖЕВЫМ СДЕЛКАМ ПРЯМОГО РЕПО (ЗАЙМА) УЧАСТНИКОВ  
ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ТИПАМ КОНТРАГЕНТОВ - КРЕДИТОРОВ, %

Рис.60. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ ВНЕБИРЖЕВОГО ОБОРОТА СДЕЛОК ОБРАТНОГО 
РЕПО (КРЕДИТОВАНИЯ) УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ТИПАМ  
КОНТРАГЕНТОВ - ЗАЕМЩИКОВ,%

Рис. 61. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО 
ВНЕБИРЖЕВЫМ СДЕЛКАМ ОБРАТНОГО РЕПО (КРЕДИТОВАНИЯ) УЧАСТНИ-
КОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ТИПАМ КОНТРАГЕНТОВ - ЗАЕМЩИКОВ, %

Суммарный оборот сделок РЕПО с аффилированными лицами участников Исследова-
ния в 3 кв.2017 г. составил 6 869 млрд. руб. или 5% суммарного оборота междилерских 
сделок РЕПО (соответственно доля междилерских сделок РЕПО с аффилированными 
лицами составила 6,8% по сделкам займа и 3,2% по сделкам кредитования).Суммарный 
объем задолженности участников Исследования по состоянию на 21.09.2017 г. по сдел-
кам РЕПО с аффилированными лицами составил 505 млрд. руб. или 6,3% суммарного 
объёма задолженности по междилерским сделкам РЕПО (соответственно доля незавер-
шённых междилерских сделок РЕПО с аффилированными лицами составила 3,3% по 
сделкам займа и 8,9% по сделкам кредитования).
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СДЕЛКИ РЕПО ПО ВАЛЮТЕ РАСЧЁТОВ

Данные о структуре суммарного объёма сделок РЕПО участников XXI-го Исследова-
ния в разрезе валюты расчетов в 3 кв.2017 г. представлены на рис.62. и рис.63.

Рис.62 . СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБЬЕМА ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВАЛЮТЫ РАСЧЕТОВ в 3 кв. 2017 г., млрд.руб. (%)

Рис.63. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ 
РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВАЛЮТЫ РАСЧЕТОВ ПО СОСТОЯ-
НИЮ на 21.09.2017, млрд.руб. (%)

 
Данные о поквартальной динамике распределения суммарного объёма сделок РЕПО 
участников XXI-го Исследования в разрезе валюты расчетов в 2015-2017 годах пред-
ставлены на рис.64 и рис.65.

Рис. 64. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВАЛЮТЕ РАСЧЁТОВ, % 
 

Рис.65. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ 
ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВАЛЮТЕ РАСЧЁТОВ, %
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Результаты распределения суммарного оборота по сделкам РЕПО участников XXI-го 
Исследования с Банком России (на организованном и не на организованном рын-
ках) в разрезе валюты расчетов за 1-3 кв. 2017 г. представлены на рис.66 и рис.67.

Рис. 66. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ С БАНКОМ РОССИИ ПО ВАЛЮТЕ РАСЧЁТОВ, %

Рис. 67. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО 
СДЕЛКАМ РЕПО С БАНКОМ РОССИИ УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВАЛЮ-
ТЕ РАСЧЁТОВ, %
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Результаты распределения суммарного оборота по биржевым междилерским сдел-
кам РЕПО участников XXI-го Исследования в разрезе валюты расчетов за 1-3 кв. 
2017 г. представлены на рис.68 и рис.69.

Рис.68. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЕМА ОБОРОТА БИРЖЕВЫХ  
СДЕЛОК МЕЖДИЛЕРСКОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО  
ВАЛЮТЕ РАСЧЁТОВ, %

Рис.69. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО 
БИРЖЕВЫМ СДЕЛКАМ МЕЖДИЛЕРСКОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ  
ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВАЛЮТЕ РАСЧЁТОВ, %

 
Результаты распределения суммарного оборота по внебиржевым сделкам РЕПО 
участников XXI-го Исследования (в целом по внутреннему и внешнему сегментам) в 
разрезе валюты расчетов за 1-3 кв. 2017 г. представлены на рис.70 и рис.71.

Рис.70. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБОРОТА ВНЕБИРЖЕВЫХ СДЕЛОК РЕПО 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВАЛЮТЕ РАСЧЁТОВ, %  
 

Рис. 71. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО ВНЕБИР-
ЖЕВЫМ СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВАЛЮТЕ РАСЧЁТОВ, %
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СДЕЛКИ РЕПО ПО ВИДАМ СТАВОК РЕПО

Согласно результатам XXI-го Исследования доля внебиржевых сделок РЕПО с плавающей 
ставкой на внутреннем рынке составила:

• в 1 кв. 2017 г. - 3,3% в суммарном объеме обороте внебиржевых сделок 
РЕПО на внутреннем рынке и 24,0% в суммарном объеме незавершённых 
внебиржевых сделок РЕПО участников Исследования;

• во 2 кв. 2017 г. - 8,3% в суммарном объеме обороте внебиржевых сделок 
РЕПО на внутреннем рынке и 26,0% в суммарном объеме незавершённых 
внебиржевых сделок РЕПО участников Исследования;

• в 3 кв. 2017 г. - 7,8% в суммарном объеме обороте внебиржевых сделок 
РЕПО на внутреннем рынке и 11,2% в суммарном объеме незавершённых 
внебиржевых сделок РЕПО участников Исследования.

На внешнем рынке доля сделок РЕПО с плавающей ставкой незначительна.

ЗАКЛЮЧЕНИЕ
 
1. Данные об объеме сделок РЕПО участников XXI-го Исследования в 1-3 кв. 2017 г. суще-
ственно выше значений, наблюдавшихся в аналогичные периоды 2016 г. Этот рост обусловлен 
повышением активности участников рынка РЕПО на междилерском биржевом сегменте, про-
исходившим на фоне снижения объемов рефинансирования кредитных организаций Банком 
России вследствие формирования профицита ликвидности в целом в банковском секторе. Так-
же повышение активности на междилерском биржевом сегменте рынка связано с улучшением 
ситуации в экономике и поэтапным снижением Банком России ключевой ставки РЕПО, обу-
словившим повышенный спрос кредитных организаций на рефинансирование по рыночным 
условиям. Это способствовало перераспределению объема сделок РЕПО в пользу биржевого 
междилерского РЕПО, доля которого в структуре сделок РЕПО участников XXI-го Исследования 
соответственно составила: 

• 1 кв. 2017 г.- 80,0% в суммарном объеме оборота и 45,3% в суммарном объеме 
задолженности по сделкам РЕПО;

•  2 кв.2017 г.- 82,5% в суммарном объеме оборота и 45,3% в суммарном объеме 
задолженности по сделкам РЕПО;

• в 3 кв. 2017 г.- 72,1% в суммарном объеме оборота и 56,6% в суммарном объеме 
задолженности по сделкам РЕПО.

2. Согласно результатам XXI-го Исследования суммарный объем государственного рефинан-
сирования кредитных организаций посредством сделок РЕПО с Банком России и Федеральным 
казначейством в первом полугодии 2017 г. последовательно снижался. В этот период суммар-
ный объем рефинансирования по бюджетным каналам посредством сделок РЕПО сократился 
по сравнению с аналогичными показателями 2016 г. на 42,2%. При этом основная доля сделок 
РЕПО, а именно, 77%, приходилась на сделки РЕПО с Федеральным казначейством. Значи-
тельный рост суммарного объема сделок РЕПО с Банком России в 3 кв. 2017 г. был обусловлен 
решением Банка России конкретной задачи по поддержанию ликвидности одной из системно 
значимых кредитных организаций и в силу этого данный рост не следует рассматривать как ха-

рактерное явление для рынка в целом. Одновременно в анализируемом периоде наблюдалась 
устойчивая тенденция по сокращению суммарного объема задолженности кредитных органи-
заций по сделкам РЕПО с Банком России:

• в 1 кв. 2017 г. - 89 млрд. руб. (1,2% суммарного объема задолженности по 
сделкам РЕПО);

• во 2 кв. 2017 г. - 0,5 млрд. руб. (0,006% суммарного объема задолженности по 
сделкам РЕПО);

• в 3 кв. 2017 г.- 5 млрд. руб. (0,06% суммарного объема задолженности по 
сделкам РЕПО).

Важно отметить, что с учетом стабилизации ситуации на валютном рынке объемы предо-
ставления Банком России кредитным организациям валютной ликвидности в 2017 г. резко 
сократились. Поквартальная динамика объема валютной задолженности участников XXI–
го Исследования перед Банком России следующая: на 23.03.2017 г. - 71  696 млн. руб., на 
22.06.2017 г. - 0,03 млн. руб., на 21.09.2017 г.- 0 млн. руб.

Также следует отметить сокращение объема сделок РЕПО, заключаемых участниками XXI-
го Исследования с Банком России на не организованном рынке. При этом на дальнейшее 
снижение объема вышеуказанных сделок РЕПО будет оказывать влияние запуск Московской 
биржей во 2 кв. 2017 г. технологии заключения биржевых сделок прямого РЕПО с Банком 
России с корзиной ценных бумаг и системой управления обеспечением и расчетами АО НРД.

3. Активный рост в сегменте биржевого междилерского РЕПО в 2017 г. был обусловлен 
дальнейшим развитием сегмента РЕПО с ЦК. Так, по данным XXI-го Исследования объем 
оборота его участников по сделкам РЕПО с ЦК увеличился в целом за первые 9 месяцев 2017 
г. на 52%, а объем задолженности по сделкам РЕПО с ЦК - на 118% по сравнению с анало-
гичным показателем за 9 месяцев 2016 г. Ключевыми факторами роста объема сделок РЕПО 
с ЦК являются, с одной стороны, увеличение притока денежных средств за счет профици-
та ликвидности в банковском секторе, а, с другой стороны, - возможность эффективного и 
надежного размещения денежных средств, характерного для сделок РЕПО с ЦК. Следует 
отметить также увеличение в 2017 г. доли долгосрочных операций РЕПО с ЦК. Важным фак-
тором развития междилерского рынка РЕПО является предоставление Московской биржей 
с 24.07.2017 г. прямого доступа к операциям РЕПО с ЦК нефинансовым организациям, что 
способствует существенному росту ликвидности на данном рынке.

В структуре сделок РЕПО с ЦК по-прежнему преобладали сделки адресного РЕПО. Вместе с 
тем, в 3 кв.2017 г. наблюдался рост доли объема оборота по сделкам безадресного РЕПО, об-
условленный, в том числе, ростом объема операций безадресного РЕПО с использованием в 
качестве обеспечения клиринговых сертификатов участия (КСУ).

4. По данным XXI-го Исследования в целом доля сделок РЕПО его участников на внебирже-
вом рынке за первые 9 месяцев 2017 г. составила 10% в суммарном объеме оборота и 46% в 
суммарном объеме задолженности по сделкам РЕПО, что незначительно ниже аналогичных 
показателей за 9 месяцев 2016 года, равных 12% и 51% соответственно. При этом поквар-
тальная динамика объемов сделок РЕПО участников XXI-го Исследования свидетельствует 
о тенденции к снижению доли внебиржевых сделок РЕПО: в 3 кв. 2017 г. доля внебиржевых 
сделок РЕПО составила 8% в суммарном объеме оборота и 38% в суммарном объеме задол-
женности по сделкам РЕПО. В течение 2017 г. соотношение между объемами внебиржевых 
сделок РЕПО на внутреннем и внешнем рынках (в последнем случае, с контрагентами – не-
резидентами) менялось в сторону роста доли сделок РЕПО на внутреннем рынке.
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Одной из характерных особенностей рынка внебиржевого РЕПО является высокая степень 
концентрации объема сделок РЕПО, в значительной степени определяющая волатильность 
в распределении объемных показателей по сделкам внебиржевого РЕПО.

5. В структуре оборота сделок РЕПО участников XXI-го Исследования в анализируемом пе-
риоде преобладали сделки однодневного РЕПО и сделки РЕПО со сроками от 2-х до 7-ми 
дней. При этом следует отметить снижение сроков сделок РЕПО с Банком России вслед-
ствие последовательного сокращения Банком России объема рефинансирования кредитных 
организаций посредством заключения с ними 28-ми дневных сделок РЕПО в долларах США. 
Одновременно увеличился средний срок сделок РЕПО в рублях и в иностранной валюте за 
счет сделок РЕПО с ЦК: увеличен максимальный срок заключения адресных сделок РЕПО с 
ЦК до 3-х месяцев с расчетами в рублях, долларах США и евро. Также в связи с реализацией 
НРД технологии приема в обеспечение ОФЗ в периоды выплаты купонов расширены воз-
можности участников по заключению сделок РЕПО с Федеральным казначейством на срок 
более недели.

При этом в анализируемом периоде наблюдались значительные колебания в распределении 
объема задолженности по сделкам внебиржевого РЕПО в диапазонах от 16-ти до 90 дней и 
от 91 дней до 365 дней, связанные с изменением распределения по срокам объема задол-
женности ключевых участников внебиржевого рынка РЕПО.

6. Сделки РЕПО участников XXI-го Исследования с еврооблигациями в качестве обеспе-
чения в анализируемом периоде составляли наибольшую долю в суммарном объеме заклю-
ченных ими сделок РЕПО. Значительные объемы операций с близкими по значению долями 
в суммарном объеме оборота сделок РЕПО приходятся на сделки РЕПО с государственными 
ценными бумагами (ОФЗ) и корпоративными облигациями. При этом следует отметить рост 
доли сделок РЕПО участников XXI-го Исследования с корпоративными облигациями во 2 кв. 
2017 г. в сегменте адресных сделок РЕПО с ЦК. Снижение доли сделок РЕПО с еврообли-
гациями в суммарном объеме задолженности участников по сделкам РЕПО, в первую оче-
редь, связано с уменьшением использования еврооблигаций во внебиржевых сделках РЕПО 
с контрагентами-резидентами. Одновременно следует отметить более широкое использо-
вание корпоративных облигаций в сделках «длинного» РЕПО на внутреннем внебиржевом 
сегменте рынка, что в значительной степени определило рост доли сделок РЕПО с корпора-
тивными облигациями на рынке РЕПО в целом. Обращает внимание рост объема безадрес-
ных сделок прямого РЕПО с ЦК, заключенных участниками XX-го Исследования в 3 кв. 2017 
г. с использованием клиринговых сертификатов участия (КСУ), произошедший, в том числе, 
в связи с допуском в качестве контрагентов по сделкам РЕПО нефинансовых корпораций.

7. Основную долю в биржевых сделках прямого РЕПО (сделок займа) участников XXI-го Ис-
следования занимают сделки с контрагентами-кредитными организациями, доля которых, 
несмотря на незначительное снижение, остается на уровне 80%. При этом на долю бирже-
вых сделок обратного РЕПО с контрагентами-кредитными организациями приходится более 
половины объема оборота биржевых сделок (сделок кредитования). Остальную часть, при-
мерно в равных долях, занимают сделки обратного РЕПО с контрагентами-некредитными 
организациями и контрагентами - нерезидентами. На внебиржевом рынке основная доля в 
суммарном объеме оборота сделок прямого (сделок займа) и обратного РЕПО (сделок креди-
тования) приходится на сделки с контрагентами-нерезидентами. Вместе с тем, объем задол-
женности по сделкам с контрагентами-нерезидентами на внебиржевом рынке существенно 
уступает объему задолженности по сделкам РЕПО с контрагентами-кредитными и некредит-
ными организациями. По данным настоящего Исследования на долю внебиржевых сделок 
РЕПО с контрагентами-некредитными организациями приходится 72% суммарного объема 
задолженности по сделкам прямого РЕПО (сделкам займа) и 39% суммарного объема за-

долженности по сделкам обратного РЕПО (сделкам кредитования). Соответственно, на долю 
внебиржевых РЕПО с контрагентами-кредитными организациями приходится 18% суммар-
ного объема задолженности по сделкам прямого РЕПО (сделкам займа) и 43% суммарного 
объема задолженности по сделкам обратного РЕПО (сделкам кредитования).

8. В анализируемом периоде наблюдалось существенное снижение доли сделок РЕПО 
участников XXI-го Исследования в долларах США в общем объеме незавершенных сделок 
РЕПО. Это связано с сокращением объема их суммарной задолженности в долларах США по 
сделкам РЕПО с Банком России, а также снижением суммарного объема задолженности в 
долларах США на внебиржевом сегменте рынка.

9. Биржевые сделки РЕПО, заключенные участниками XXI-го Исследования на основе Бир-
жевых правил, и сделки прямого РЕПО с Банком России и Федеральным казначейством, 
заключенные с использованием Генерального соглашения, составили 91,8% в суммарном 
объеме оборота и 61,5% в суммарном объеме задолженности по сделкам РЕПО. На внебир-
жевом рынке 28,7% сделок РЕПО из общего объема внебиржевых сделок РЕПО заключено 
с использованием договорной базы, основанной на стандартных условиях урегулирования 
отношений (Стандарты СРО НФА или Договор ICMA/GMRA) и 71,3% на основе собственных 
договоров, в том числе 16,4% на основе собственных договоров, не являющихся генераль-
ными соглашениями. Распределение объема суммарной задолженности по сделкам РЕПО 
участников XXI-го Исследования на внебиржевом рынке следующее. Из общего объема не-
завершенных сделок РЕПО на внебиржевом рынке 82,9% приходилось на сделки РЕПО, за-
ключенные на основе собственных договоров, в том числе 10,4% на основе собственных 
договоров, не являющихся генеральными соглашениями. Соответственно, 17,1% незавер-
шенных сделок РЕПО на внебиржевом рынке приходилось на сделки РЕПО, заключенные 
с использованием договорной базы, основанной на стандартных условиях урегулирования.
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ПАО «МОСКОВСКИЙ КРЕДИТНЫЙ БАНК» х х

ПАО «МТС-Банк» х х

«Натиксис Банк АО» х х

КБ «Нацинвестпромбанк» (АО) х х

АО «Нордеа Банк» х х

АО «НС Банк» х х

ПАО «ОФК Банк» х х

ПАО АКБ «Приморье» х х

ПАО «Промсвязьбанк» х х

ПАО КБ «ПФС-БАНК» х х

АО Банк «Развитие-Столица» х х

АО «Райффайзенбанк» х х

АО «РМБ» БАНК х -

ПАО РОСБАНК х х

АКБ «РосЕвроБанк» (АО) х х

АКБ «РОССИЙСКИЙ КАПИТАЛ» (ПАО) х х

АО «АБ «РОССИЯ» х х

АО КБ «РУСНАРБАНК» х х

ПАО «Сбербанк» х х

ПАО АКБ «Связь-Банк» х х

АО КБ «Ситибанк» х х

АО «СМП Банк» х х

ПАО «Совкомбанк» х х

Банк «Солидарность» (АО) х х

АКБ «Спурт» (ПАО) х -

ТКБ Банк ПАО х х

Банк «ТРАСТ» (ПАО) х х

ПАО «БАНК УРАЛСИБ» х х

ПАО Банк «ФК Открытие» х х

ООО «ХКФ Банк» х х

Приложение

Наименование организации Участники ХX -го 
Исследования

Участники ХXI-го 
Исследования

А. Кредитные организации

ПАО АКБ «АВАНГАРД» х х

«Азиатско-Тихоокеанский Банк» (ПАО) х х

Банк ВТБ (ПАО) х х

ПАО Банк ЗЕНИТ х х

АО «БМ-Банк» х х

ПАО «Банк «Санкт-Петербург» х х

ПАО «БИНБАНК» х -

АО «БКС Банк» х х

Инвестиционный Банк «ВЕСТА» (ООО) х х

Внешэкономбанк х х

Банк«ВБРР» (АО) х х

ВТБ 24 (ПАО) х х

АО «ГЛОБЭКСБАНК» х х

Банк ГПБ (АО) х х

АКБ «Держава» ПАО х х

ООО «Дойче Банк» х х

ПАО «Запсибкомбанк» х х

ИНГ БАНК (ЕВРАЗИЯ) АО х х

ПАО «Крайинвестбанк» х х

КБ «ЛОКО-Банк» (АО) х х

ПАО АКБ «Металлинвестбанк» х х

ПАО «МИнБанк» х х

МОРСКОЙ БАНК (АО) х х

Реестр участников Исследования российского рынка РЕПО 
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АО АКБ «ЦентроКредит» х х

ООО «Экспобанк» х х

АО ЮниКредит Банк х х

Б. Инвестиционные компании х х

ООО «АЛОР+» х х

ООО «Брокерская компания «РЕГИОН» х х

ОАО «Брокерский дом «ОТКРЫТИЕ» х х

АО ВТБ Капитал х х

ООО «Голдман Сакс» х х

АО «ИФК «ДВМ-Инвест» х х

АО «ИК «ЕВРОФИНАНСЫ» х х

ООО «ИК «Спарта-финанс» х х

КИТ Финанс (ООО) х х

ООО «Компания БКС» х х

ООО «НЭТТРЭЙДЕР» х х

ООО «Ренессанс Брокер» х х

ООО «РОНИН» х х

АО «Сбербанк КИБ» х х

ООО «УНИВЕР Капитал» х х

АО «ФИНАМ» х х
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