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ȳɆɞɅɤ ɍɒəɓɕɑɅɛɍɤ ɓɆ ȥȯȵȥ

Á ȥɒɅɐɍɗɍɜɊɖɏɓɊȯɕɊɉɍɗɒɓɊȵɊɎɗɍɒɈɓɇɓɊȥɈɊɒɗɖɗɇɓ(ȥɏɛɍɓɒɊɕɒɓɊɓɆɞɊɖɗɇɓ)ɘɜɕɊɋɉɊɒɓ20 ɒɓɤɆɕɤ2015 Ɉ.

Á ȸɖɗɅɇɒɠɎɏɅɔɍɗɅɐɖɓɖɗɅɇɐɤɊɗɆɓɐɊɊ3ɑɐɕɉɕɘɆɐɊɎ

Á 27 ɅɏɛɍɓɒɊɕɓɇñɏɕɘɔɒɊɎɝɍɊɕɓɖɖɍɎɖɏɍɊɏɓɑɔɅɒɍɍɍəɍɒɅɒɖɓɇɠɊɍɒɖɗɍɗɘɗɠñɏɅɋɉɠɎɇɐɅɉɊɊɗ3,7%ɘɖɗɅɇɒɓɈɓɏɅɔɍɗɅɐɅ

Á ȩɊɤɗɊɐɡɒɓɖɗɡȥȯȵȥɔɓɐɒɓɖɗɡɣɖɓɓɗɇɊɗɖɗɇɘɊɗɗɕɊɆɓɇɅɒɍɤɑȹɊɉɊɕɅɐɡɒɓɈɓɌɅɏɓɒɅɴ 222-ȹȬ

Á ȴɓɖɓɖɗɓɤɒɍɣɒɅɖɊɒɗɤɆɕɡ2018ɈɓɉɅɏɕɊɉɍɗɒɠɊɕɊɎɗɍɒɈɍȥȯȵȥɆɠɐɍɇɏɐɣɜɊɒɠɇ39 ɒɓɕɑɅɗɍɇɒɠɚɉɓɏɘɑɊɒɗɓɇ

Á ȥȯȵȥɕɅɆɓɗɅɊɗɔɓɔɕɍɖɇɓɊɒɍɣɕɊɎɗɍɒɈɓɇ:

1. ȹɍɒɅɒɖɓɇɠɑɍɒɖɗɍɗɘɗɅɑ(ɆɅɒɏɍ,ɒɊɆɅɒɏɓɇɖɏɍɊəɍɒɅɒɖɓɇɠɊɓɕɈɅɒɍɌɅɛɍɍ,ɖɗɕɅɚɓɇɠɊɓɕɈɅɒɍɌɅɛɍɍ)

2. ȳɕɈɅɒɍɌɅɛɍɤɑɏɓɕɔɓɕɅɗɍɇɒɓɈɓɖɊɏɗɓɕɅ

3. ȵɊɈɍɓɒɅɐɡɒɠɑɍɑɘɒɍɛɍɔɅɐɡɒɠɑɓɕɈɅɒɠɇɐɅɖɗɍȵɓɖɖɍɎɖɏɓɎȹɊɉɊɕɅɛɍɍ

Á ȲɅɛɍɓɒɅɐɡɒɅɤɝɏɅɐɅɏɕɊɉɍɗɒɠɚɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɗȥȥȥ(RU)ɉɓD(RU)

Á ȵɊɈɘɐɤɕɒɠɎɇɠɔɘɖɏɑɅɏɕɓɢɏɓɒɓɑɍɜɊɖɏɍɚɓɆɌɓɕɓɇ,ɏɇɅɐɍəɍɛɍɕɓɇɅɒɒɓɊɅɒɅɐɍɗɍɜɊɖɏɓɊɔɓɏɕɠɗɍɊ20ɖɊɏɗɓɕɓɇ

http:// www.acra-ratings.ru/
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ȩɓɐɤ ɓɆɐɍɈɅɛɍɎ ɕɓɖɖɍɎɖɏɍɚ ɆɅɒɏɓɇ ɖ ɕɊɎɗɍɒɈɓɑ ȥȯȵȥ ɆɓɐɊɊ 75%

55%

77%
75%

26%

ȹɍɒɅɒɖɓɇɠɊ ɍɒɖɗɍɗɘɗɠȦɅɒɏɍ ȵɊɈɍɓɒɠ ȲɊəɍɒɅɒɖɓɇɠɊ ɏɓɑɔɅɒɍɍ

ȩɓɐɤ ɢɑɍɗɊɒɗɓɇ ɖ ɕɊɎɗɍɒɈɅɑɍ ȥȯȵȥ ɒɅ ɕɓɖɖɍɎɖɏɓɑ ɕɠɒɏɊ ɓɆɐɍɈɅɛɍɎ ɒɅ 13 ɒɓɤɆɕɤ 2018 Ɉ.
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ȥɏɛɍɓɒɊɕɠ ȥȯȵȥ

http:// www.acra-ratings.ru/
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ȯȥȵȰ ȮȳȺȥȲȶȶȳȲ ñȴȵȪȩȶȪȩȥȷȪȰɁ ȶȳȧȪȷȥ ȩȭȵȪȯȷȳȵȳȧ (ȶȽȥ)

ȶ1995 ɔɓ2000 ɈɓɉɌɅɒɍɑɅɐɉɓɐɋɒɓɖɗɡɘɔɕɅɇɐɤɣɞɊɈɓɔɅɕɗɒɊɕɅèɂɕɒɖɗɢɒɉɄɒɈéɇȶȲȨ,ɔɓɖɐɊɢɗɓɈɓðɕɊɈɍɓɒɅɐɡɒɓɈɓ

ɔɅɕɗɒɊɕɅɔɓȧɓɖɗɓɜɒɓɎȪɇɕɓɔɊ,ɇɏɐɣɜɅɤȶȲȨ(ȧɊɒɅ,ȥɇɖɗɕɍɤ). ȶ 2006 ɔɓ2014 ɈɓɉɕɅɆɓɗɅɐɇȱɓɖɏɇɊɇɏɅɜɊɖɗɇɊ

ɘɔɕɅɇɐɤɣɞɊɈɓɔɅɕɗɒɊɕɅèɂɕɒɖɗɢɒɉɄɒɈéɇȶȲȨ,ɅɗɅɏɋɊɤɇɐɤɐɖɤɏɓɓɕɉɍɒɅɗɓɕɓɑȯɓɒɖɘɐɡɗɅɗɍɇɒɓɈɓɖɓɇɊɗɅɔɓɍɒɓɖɗɕɅɒɒɠɑ

ɍɒɇɊɖɗɍɛɍɤɑ(ȯȶȭȭ)ɔɕɍȴɕɅɇɍɗɊɐɡɖɗɇɊȵȹ.

ȷȳȱȥȶ ȱȭȶȶȳȲȨ ñȼȰȪȲ ȶȳȧȪȷȥ ȩȭȵȪȯȷȳȵȳȧ (ȥȧȶȷȵȭɄ)

ȭɑɊɊɗɆɓɐɊɊ16 ɐɊɗɔɕɓəɊɖɖɍɓɒɅɐɡɒɓɈɓɖɗɅɋɅɒɅəɍɒɅɒɖɓɇɠɚɕɠɒɏɅɚ,ɍɌɏɓɗɓɕɠɚ10 ɐɊɗɔɕɓɕɅɆɓɗɅɐɇɓɆɐɅɖɗɍ

ɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɈɓɏɓɒɖɘɐɡɗɍɕɓɇɅɒɍɤ. ȶ 2010 ɈɓɉɅɤɇɐɤɊɗɖɤɔɕɊɌɍɉɊɒɗɓɑȪɇɕɓɔɊɎɖɏɓɎɅɖɖɓɛɍɅɛɍɍɏɕɊɉɍɗɒɠɚɕɊɎɗɍɒɈɓɇɠɚ

ɅɈɊɒɗɖɗɇEACRA(ȴɅɕɍɋ,ȹɕɅɒɛɍɤ). ȬɅɒɍɑɅɊɗɔɓɖɗɘɔɕɅɇɐɤɣɞɊɈɓɉɍɕɊɏɗɓɕɅɏɓɑɔɅɒɍɍRATINGPLATFORM,ɅɒɅɐɍɌɍɕɘɣɞɊɎ

ɕɊɎɗɍɒɈɓɇɠɊɅɈɊɒɗɖɗɇɅ.

ȼɐɊɒɠ ɖɓɇɊɗɅ ɉɍɕɊɏɗɓɕɓɇ ȥȯȵȥ ɍɑɊɣɗ ɆɓɈɅɗɠɎ ɑɊɋɉɘɒɅɕɓɉɒɠɎ 

ɓɔɠɗ ɇ ɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɎ ɓɗɕɅɖɐɍ

ȶɓɇɊɗ ɉɍɕɊɏɗɓɕɓɇȥȯȵȥ (1)

http:// www.acra-ratings.ru/
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ȪȯȥȷȪȵȭȲȥ ȷȵȳȹȭȱȳȧȥ ñȼȰȪȲ ȶȳȧȪȷȥ ȩȭȵȪȯȷȳȵȳȧ, 

ȨȪȲȪȵȥȰɁȲɀȮ ȩȭȵȪȯȷȳȵ ȥȯȵȥ (ȵȳȶȶȭɄ)

ȶ2000 ɔɓ2011 ɈɓɉȪɏɅɗɊɕɍɒɅȷɕɓəɍɑɓɇɅɕɅɆɓɗɅɐɅəɍɒɅɒɖɓɇɠɑɅɒɅɐɍɗɍɏɓɑ,ɉɍɕɊɏɗɓɕɓɑɍɈɐɅɇɓɎɈɕɘɔɔɠɕɊɎɗɍɒɈɓɇ

əɍɒɅɒɖɓɇɠɚɍɒɖɗɍɗɘɗɓɇȵɓɖɖɍɍɍɖɗɕɅɒȶȲȨɇɅɈɊɒɗɖɗɇɊStandard & Poor's(ȴɅɕɍɋ,ȹɕɅɒɛɍɤ).ȧ2011ɈɓɉɘɔɕɍɖɓɊɉɍɒɍɐɅɖɡɏ

ɏɓɑɅɒɉɊȨɅɌɔɕɓɑɆɅɒɏɅ,ɈɉɊɖ2012 ɔɓ2015 ɈɓɉɤɇɐɤɐɅɖɡɜɐɊɒɓɑȴɕɅɇɐɊɒɍɤɍɏɘɕɍɕɓɇɅɐɅɕɅɆɓɗɘȻɊɒɗɕɅɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɈɓ

ɏɓɒɖɘɐɡɗɍɕɓɇɅɒɍɤ.

ȧȭȲȶȪȲȷ ȷȵȸȨȰȭȥ ñȼȰȪȲ ȶȳȧȪȷȥ ȩȭȵȪȯȷȳȵȳȧ (ȶȽȥ)

ȭɑɊɊɗɆɓɐɊɊ35ɐɊɗɓɔɠɗɅɕɅɆɓɗɠɒɅəɍɒɅɒɖɓɇɠɚɕɠɒɏɅɚ,ɇɗɓɑɜɍɖɐɊ15ɐɊɗɇɅɈɊɒɗɖɗɇɊMoodyõs,ɍɌɏɓɗɓɕɠɚ11ɐɊɗɕɅɆɓɗɅɐ

ɇɏɅɜɊɖɗɇɊɘɔɕɅɇɐɤɣɞɊɈɓɉɍɕɊɏɗɓɕɅɈɕɘɔɔɠɅɒɅɐɍɌɅɖɘɇɊɕɊɒɒɓɈɓɕɍɖɏɅ.ȧɏɅɜɊɖɗɇɊɒɊɌɅɇɍɖɍɑɓɈɓɏɓɒɖɘɐɡɗɅɒɗɅɘɜɅɖɗɇɓɇɅɐ

ɇɕɅɌɕɅɆɓɗɏɊɖɗɕɅɗɊɈɍɍɍɅɒɅɐɍɗɍɜɊɖɏɓɎɏɓɑɔɊɗɊɒɛɍɍɒɊɏɓɑɑɊɕɜɊɖɏɓɈɓɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɈɓɅɈɊɒɗɖɗɇɅINCRA.

ȥȲȸȥȵ ȺȥȶȶȸȲ ñȼȰȪȲ ȶȳȧȪȷȥ ȩȭȵȪȯȷȳȵȳȧ (ȰɃȯȶȪȱȦȸȵȨ)

ȭɑɊɊɗɆɓɐɊɊ15 ɐɊɗɓɔɠɗɅɕɅɆɓɗɠɒɅəɍɒɅɒɖɓɇɠɚɕɠɒɏɅɚ,ɇɏɐɣɜɅɤ12 ɐɊɗɇɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɎɓɗɕɅɖɐɍɇɅɈɊɒɗɖɗɇɅɚMoodyõsɍ

Standard & Poor's.ȶ2012ɔɓ2015ɈɓɉɇɓɌɈɐɅɇɐɤɐɔɓɉɕɅɌɉɊɐɊɒɍɊɍɖɖɐɊɉɓɇɅɒɍɎɍɖɗɕɅɗɊɈɍɍɔɓȦɐɍɋɒɊɑɘȧɓɖɗɓɏɘɍȥəɕɍɏɊɇThe

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ. ȧɒɅɖɗɓɤɞɊɊɇɕɊɑɤɤɇɐɤɊɗɖɤɖɓɓɖɒɓɇɅɗɊɐɊɑ, ɖɓɇɐɅɉɊɐɡɛɊɑɍɘɔɕɅɇɐɤɣɞɍɑɉɍɕɊɏɗɓɕɓɑɇ

ɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɑɅɈɊɒɗɖɗɇɊWest Africa Rating Agency,ɅɗɅɏɋɊɘɔɕɅɇɐɤɣɞɍɑɔɅɕɗɒɊɕɓɑɇEurisGroup.

ȶɓɇɊɗ ɉɍɕɊɏɗɓɕɓɇ ȥȯȵȥ (2)

http:// www.acra-ratings.ru/
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ÅȯɇɅɐɍəɍɛɍɕɓɇɅɒɒɠɎ ɔɊɕɖɓɒɅɐ ɖ ɓɔɠɗɓɑ ɕɅɆɓɗɠ ɇ ɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɎ ɓɗɕɅɖɐɍ

ÅȶɗɕɓɈɓɊ ɖɓɆɐɣɉɊɒɍɊ ȯɓɉɊɏɖɅ ɢɗɍɏɍ ɍ ɔɕɓəɊɖɖɍɓɒɅɐɡɒɓɈɓ ɔɓɇɊɉɊɒɍɤ ȥȯȵȥ

ȩɓɆɕɓɖɓɇɊɖɗɒɓɖɗɡ ɍ ɇɠɖɓɏɍɊ ɖɗɅɒɉɅɕɗɠ 

ɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɎ ɉɊɤɗɊɐɡɒɓɖɗɍ

ÅȴɕɓɌɕɅɜɒɅɤ ɉɍɇɊɕɖɍəɍɛɍɕɓɇɅɒɒɅɤ ɖɗɕɘɏɗɘɕɅ ɖɓɆɖɗɇɊɒɒɓɖɗɍ

ÅȧɒɘɗɕɊɒɒɍɎ ɏɓɒɗɕɓɐɡ ɒɅɔɕɅɇɐɊɒ ɒɅ ɇɠɤɇɐɊɒɍɊ ɍ ɘɖɗɕɅɒɊɒɍɊ ɐɣɆɓɈɓ ɏɓɒəɐɍɏɗɅ 

ɍɒɗɊɕɊɖɓɇ

ȲɊɌɅɇɍɖɍɑɓɖɗɡ ɍ ɒɊɉɓɔɘɞɊɒɍɊ ɏɓɒəɐɍɏɗɅ 

ɍɒɗɊɕɊɖɓɇ

ÅȳɆɤɌɅɗɊɐɡɒɅɤ ɔɘɆɐɍɏɅɛɍɤ ɔɕɓɊɏɗɓɇ ɕɊɎɗɍɒɈɓɇɠɚ ɑɊɗɓɉɓɐɓɈɍɎ ɒɅ ɖɅɎɗɊ ȥɈɊɒɗɖɗɇɅ

ÅȪɋɊɈɓɉɒɅɤ ɔɘɆɐɍɏɅɛɍɤ ɓɗɜɊɗɅ ɓ ɔɕɓɌɕɅɜɒɓɖɗɍ ɉɊɤɗɊɐɡɒɓɖɗɍ ȥȯȵȥ

ȶɇɓɊɇɕɊɑɊɒɒɓɊ ɕɅɖɏɕɠɗɍɊ ɍɒəɓɕɑɅɛɍɍ ɓ 

ɉɊɤɗɊɐɡɒɓɖɗɍ ȥɈɊɒɗɖɗɇɅ

ÅȶɗɕɓɈɍɎ ɏɓɑɔɐɅɊɒɖ-ɏɓɒɗɕɓɐɡ ɇɖɊɚ ɢɗɅɔɓɇ ɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɈɓ ɔɕɓɛɊɖɖɅ

ÅȶɓɇɕɊɑɊɒɒɠɊ ȭȷ-ɖɍɖɗɊɑɠ, ɌɅɞɍɗɅ ɉɅɒɒɠɚ ɍ ɔɓɉɉɊɕɋɏɅ ɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɈɓ ɔɕɓɛɊɖɖɅ
ȬɅɞɍɗɅ ɏɓɒəɍɉɊɒɛɍɅɐɡɒɓɎ ɍɒəɓɕɑɅɛɍɍ

ÅȧɖɊ ɔɓɐɍɗɍɏɍ ȥȯȵȥ ɒɅɚɓɉɤɗɖɤ ɇ ɓɗɏɕɠɗɓɑ ɉɓɖɗɘɔɊ ɒɅ ɓəɍɛɍɅɐɡɒɓɑ ɖɅɎɗɊ ȥɈɊɒɗɖɗɇɅ

ÅȧɓɇɐɊɜɊɒɍɊ ɘɜɅɖɗɒɍɏɓɇ ɕɠɒɏɅ ɇ ɓɆɖɘɋɉɊɒɍɊ ɕɊɎɗɍɒɈɓɇɠɚ ɑɊɗɓɉɓɐɓɈɍɎ

ȴɕɓɌɕɅɜɒɓɖɗɡ ɑɊɗɓɉɓɐɓɈɍɎ ɍ ɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɈɓ 

ɔɕɓɛɊɖɖɅ

ȳɖɒɓɇɒɠɊ ɔɕɍɒɛɍɔɠ ɕɅɆɓɗɠ ȥȯȵȥ

http:// www.acra-ratings.ru/
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ȯɐɣɜɊɇɠɊ ɔɕɊɍɑɘɞɊɖɗɇɅ ɑɊɗɓɉɓɐɓɈɍɍ ȥȯȵȥ

Å ȳɆɊɖɔɊɜɊɒɍɊɖɓɔɓɖɗɅɇɍɑɓɖɗɍɇɖɊɚɓɛɊɒɓɏ

Å ȸɜɊɗɕɓɖɖɍɎɖɏɓɎɓɗɕɅɖɐɊɇɓɎɍ ɕɊɈɍɓɒɅɐɡɒɓɎɖɔɊɛɍəɍɏɍ, Ʌ ɗɅɏɋɊɖɔɊɛɍəɍɏɍɔɓɏɓɕɔɓɕɅɗɍɇɒɓɑɘ

ɘɔɕɅɇɐɊɒɍɣ

Å ȶɓɆɐɣɉɊɒɍɊɔɕɓɌɕɅɜɒɓɖɗɍɅɐɈɓɕɍɗɑɓɇɓɛɊɒɏɍɔɕɍɖɓɚɕɅɒɊɒɍɍɇɓɌɑɓɋɒɓɖɗɍɘɜɊɗɅɢɏɖɔɊɕɗɒɓɈɓɑɒɊɒɍɤ

Å ȱɒɓɈɓɖɗɘɔɊɒɜɅɗɅɤɇɅɐɍɉɅɛɍɤɇɖɊɚɑɊɗɓɉɓɐɓɈɍɎɍɕɊɎɗɍɒɈɓɇɠɚɑɓɉɊɐɊɎ

Å ȸɜɊɗɔɕɓɈɒɓɌɒɠɚɉɅɒɒɠɚɔɕɍəɓɕɑɍɕɓɇɅɒɍɍɑɒɊɒɍɤɓɏɕɊɉɍɗɓɖɔɓɖɓɆɒɓɖɗɍ

Å ȭɖɔɓɐɡɌɓɇɅɒɍɊɗɊɚɒɓɐɓɈɍɍɏɘɑɘɐɤɛɍɍɕɍɖɏɓɇ,ɗ.Ɋ.ɇɠɉɊɐɊɒɍɊèɤɏɓɕɒɠɚéəɅɏɗɓɕɓɇɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɎɓɛɊɒɏɍ

Å ȶɍɒɊɕɈɍɤɑɊɋɉɘɅɒɅɐɍɗɍɜɊɖɏɍɑɍɉɊɔɅɕɗɅɑɊɒɗɅɑɍ,ɘɜɊɗɖɓɓɗɇɊɗɖɗɇɘɣɞɊɎɔɕɓəɍɐɡɒɓɎɢɏɖɔɊɕɗɍɌɠɖɑɊɋɒɠɚ

ɔɓɉɕɅɌɉɊɐɊɒɍɎɔɕɍɓɛɊɒɏɊ(ɆɅɒɏɓɇɖɏɓɎ,ɕɊɈɍɓɒɅɐɡɒɓɎɍɑɅɏɕɓɢɏɓɒɓɑɍɜɊɖɏɓɎɈɕɘɔɔ)
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ȱɊɗɓɉɓɐɓɈɍɜɊɖɏɍɎ ɍɒɖɗɕɘɑɊɒɗɅɕɍɎ ȥȯȵȥ: 

ɖɗɕɘɏɗɘɕɅ ɍ ɖɓɉɊɕɋɅɒɍɊ

ȱɊɗɓɉɓɐɓɈɍɍ

ȳɆɞɍɊ ɔɓɉɚɓɉɠ:

V ȯɐɣɜɊɇɠɊ ɏɓɒɛɊɔɛɍɍ ȥȯȵȥ

V ȵɊɎɗɍɒɈɍ ɓɆɐɍɈɅɛɍɎ

V ȳɆɞɍɊ ɔɕɍɒɛɍɔɠ ɔɕɓɈɒɓɌɍɕɓɇɅɒɍɤ

V ȭɒɉɊɏɖ əɍɒɅɒɖɓɇɓɈɓ ɖɗɕɊɖɖɅ

ȹɍɒɅɒɖɓɇɠɊ ɍɒɖɗɍɗɘɗɠ:

V ȦɅɒɏɍ ɍ ɆɅɒɏɓɇɖɏɍɊ Ɉɕɘɔɔɠ

V ȰɍɌɍɒɈɓɇɠɊ ɏɓɑɔɅɒɍɍ

V ȶɗɕɅɚɓɇɠɊ ɏɓɑɔɅɒɍɍ

V ȱɍɏɕɓəɍɒɅɒɖɓɇɠɊɓɕɈɅɒɍɌɅɛɍɍ

V ȸɔɕɅɇɐɤɣɞɍɊ ɏɓɑɔɅɒɍɍ

AȯȵȥɕɅɖɔɓɐɅɈɅɊɗ ɔɓɐɒɠɑ ɖɔɊɏɗɕɓɑ ɑɊɗɓɉɓɐɓɈɍɎ ɉɐɤ ɔɕɍɖɇɓɊɒɍɤ 

ɕɊɎɗɍɒɈɓɇ ɝɍɕɓɏɓɑɘ ɏɕɘɈɘ ɕɊɎɗɍɒɈɘɊɑɠɚ ɐɍɛ ɍ ɍɒɖɗɕɘɑɊɒɗɓɇ 

əɍɒɅɒɖɓɇɓɈɓ, ɏɓɕɔɓɕɅɗɍɇɒɓɈɓ ɍɐɍ ɈɓɖɘɉɅɕɖɗɇɊɒɒɓɈɓ ɖɊɏɗɓɕɓɇ

http:// www.acra-ratings.ru/

ȳɛɊɒɏɅ ɔɓɉɉɊɕɋɏɍ:

V ȨɓɖɘɉɅɕɖɗɇɊɒɒɅɤ ɔɓɉɉɊɕɋɏɅ

V ȨɕɘɔɔɓɇɅɤ ɔɓɉɉɊɕɋɏɅ

V ȴɓɉɉɊɕɋɏɅ ɖɓ ɖɗɓɕɓɒɠ ɍɒɓɖɗɕɅɒɒɓɎ ɓɕɈɅɒɍɌɅɛɍɍ

ȨɓɖɘɉɅɕɖɗɇɊɒɒɠɎ ɖɊɏɗɓɕ:

V ȵɊɈɍɓɒɅɐɡɒɠɊ ɍ ɑɘɒɍɛɍɔɅɐɡɒɠɊ ɓɕɈɅɒɠ ɇɐɅɖɗɍ

ȲɊəɍɒɅɒɖɓɇɠɊ ɓɕɈɅɒɍɌɅɛɍɍ:

V ȯɓɕɔɓɕɅɗɍɇɒɠɎ ɖɊɏɗɓɕ

ȴɕɓɉɘɏɗɠ ɖɗɕɘɏɗɘɕɍɕɓɇɅɒɒɓɈɓ 

əɍɒɅɒɖɍɕɓɇɅɒɍɤ
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ȱɊɋɉɘɒɅɕɓɉɒɅɤ ɍ ɒɅɛɍɓɒɅɐɡɒɅɤ ɝɏɅɐɠ

http:// www.acra-ratings.ru/

ÅȱɊɋɉɘɒɅɕɓɉɒɅɤɕɊɎɗɍɒɈɓɇɅɤ ɝɏɅɐɅ 

ɖɕɅɇɒɍɇɅɊɗ ɏɕɊɉɍɗɓɖɔɓɖɓɆɒɓɖɗɡ ɇɖɊɚ 

ɌɅɊɑɞɍɏɓɇ ɇ ɑɍɕɊ

ÅèȶɗɕɅɒɓɇɓɎɔɓɗɓɐɓɏé ɓɈɕɅɒɍɜɍɇɅɊɗ 

ɇɓɌɑɓɋɒɓɖɗɡ ɔɕɍɖɇɓɊɒɍɤ ɒɅɛɍɓɒɅɐɡɒɓɑɘ 

ɢɑɍɗɊɒɗɘ ɆɓɐɊɊ ɇɠɖɓɏɓɈɓ ɕɊɎɗɍɒɈɅ, ɜɊɑ 

ɖɘɇɊɕɊɒɒɠɎ, ɜɗɓ ɔɕɍɇɓɉɍɗ ɏ ɖɍɐɡɒɓɎ 

ɏɓɑɔɕɊɖɖɍɍ ɕɊɎɗɍɒɈɓɇ ɇ ɖɗɕɅɒɅɚ, ɈɉɊ 

ɖɘɇɊɕɊɒɒɠɎ ɕɊɎɗɍɒɈ ɒɊ ɤɇɐɤɊɗɖɤ 

ɒɅɍɇɠɖɝɍɑ, ɗ. Ɋ. ɌɅɊɑɞɍɏɍ ɕɅɌɒɓɈɓ 

ɏɅɜɊɖɗɇɅ ɔɓɐɘɜɅɣɗ ɓɉɍɒɅɏɓɇɠɊ ɕɊɎɗɍɒɈɍ

ÅȲɅɛɍɓɒɅɐɡɒɅɤɝɏɅɐɅ ɖɕɅɇɒɍɇɅɊɗ 

ɏɕɊɉɍɗɓɖɔɓɖɓɆɒɓɖɗɡ ɌɅɊɑɞɍɏɓɇ ɖ 

ɏɕɊɉɍɗɓɖɔɓɖɓɆɒɓɖɗɡɣ ɒɅɛɍɓɒɅɐɡɒɓɈɓ 

ɔɕɅɇɍɗɊɐɡɖɗɇɅ

ÅȵɊɈɘɐɤɗɓɕɠ ɇ ɑɍɕɊ ɔɊɕɊɚɓɉɤɗ ɏ ɕɊɎɗɍɒɈɅɑ 

ɔɓ ɒɅɛɍɓɒɅɐɡɒɓɎ ɝɏɅɐɊ
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ȸɖɐɓɇɒɅɤ 

ɑɊɋɉɘɒɅɕɓɉɒɅɤ 

ɝɏɅɐɅ
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èȶɗɕɅɒɓɇɓɎɔɓɗɓɐɓɏé

ȲɅɛɍɓɒɅɐɡɒɅɤ 

ɝɏɅɐɅ
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ȴɕɍɑɊɕɠ ɍɖɖɐɊɉɓɇɅɒɍɎ ȥȯȵȥ (www.acra -ratings.ru/research)

http:// www.acra-ratings.ru/
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ȭɒɉɊɏɖ əɍɒɅɒɖɓɇɓɈɓ ɖɗɕɊɖɖɅ ȥȯȵȥ

http:// www.acra-ratings.ru/
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ȶɗɕɘɏɗɘɕɒɠɎ ɍɒɉɊɏɖ əɍɒɅɒɖɓɇɓɈɓ ɖɗɕɊɖɖɅ ȥȯȵȥ ɉɐɤ ȯɅɌɅɚɖɗɅɒɅ

ȭɖɗɓɜɒɍɏ: ȥȯȵȥ

V ȭɒɉɊɏɖ ACRA SFSI KZɓɛɊɒɍɇɅɊɗ 

ɆɐɍɌɓɖɗɡ əɍɒɅɒɖɓɇɓɎ ɖɍɖɗɊɑɠ 

ȯɅɌɅɚɖɗɅɒɅ ɏ ɖɓɖɗɓɤɒɍɣ 

ɏɕɍɌɍɖɅ

V ȱɊɗɓɉɍɏɅ ACRA SFSI ɔɓɖɗɕɓɊɒɅ 

ɒɅ ɕɅɖɜɊɗɊ ɖɗɕɘɏɗɘɕɒɠɚ 

ɉɍɖɆɅɐɅɒɖɓɇ əɍɒɅɒɖɓɇɓɎ 

ɖɍɖɗɊɑɠ (ɔɕɤɑɓɎ ɑɊɗɓɉ). ȧ 

ɓɗɐɍɜɍɊ ɓɗ ɍɒɉɊɏɖɅ əɍɒɅɒɖɓɇɓɈɓ 

ɖɗɕɊɖɖɅ ACRA FSI, ɏɓɗɓɕɠɎ 

ɍɌɑɊɕɤɊɗ əɍɒɅɒɖɓɇɘɣ 

ɒɊɖɗɅɆɍɐɡɒɓɖɗɡ ɏɓɖɇɊɒɒɓɒɅ 

ɓɖɒɓɇɊ ɇɒɊɝɒɍɚ ɔɕɓɤɇɐɊɒɍɎ 

əɍɒɅɒɖɓɇɓɈɓ ɏɕɍɌɍɖɅ: 

ɇɓɐɅɗɍɐɡɒɓɖɗɍ ɒɅ ɓɖɒɓɇɒɠɚ 

əɍɒɅɒɖɓɇɠɚ ɕɠɒɏɅɚ, ɖɔɕɊɉɓɇ 

ɔɕɓɛɊɒɗɒɠɚ ɖɗɅɇɓɏ ɍ ɉɕ. 

http:// www.acra-ratings.ru/
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ȯɓɑɑɊɕɜɊɖɏɍɊ ɍɖɖɐɊɉɓɇɅɒɍɤ

http:// www.acra-ratings.ru/

ȹɘɒɉɅɑɊɒɗɅɐɡɒɠɊ ɍɖɖɐɊɉɓɇɅɒɍɤȳɗɕɅɖɐɊɇɠɊ ɔɕɓɈɒɓɌɠɂɏɓɒɓɑɍɜɊɖɏɍɊ ɑɓɉɊɐɍ

ȳɛɊɒɏɍ ɍ ɔɕɓɈɒɓɌɠ ɇɐɍɤɒɍɤ ɒɅ 

ɢɏɓɒɓɑɍɏɘ, ɕɊɈɍɓɒɠ, ɓɗɕɅɖɐɍ ɍ 

ɏɓɑɔɅɒɍɍ ɍɌɑɊɒɊɒɍɎ

ÅɇɈɓɖɘɉɅɕɖɗɇɊɒɒɓɎ ɔɓɐɍɗɍɏɊ 

(ɇ ɗ.ɜ. ɆɣɉɋɊɗɒɓ-ɒɅɐɓɈɓɇɓɎ, 

ɉɊɒɊɋɒɓ-ɏɕɊɉɍɗɒɓɎ, 

ɇɒɊɝɒɊɢɏɓɒɓɑɍɜɊɖɏɓɎ ɍ ɉɕ.)

ÅɒɅ ɖɠɕɡɊɇɠɚ ɍ əɍɒɅɒɖɓɇɠɚ 

ɕɠɒɏɅɚ

ÅɏɘɕɖɅ ɕɘɆɐɤ, ɛɊɒ, ɔɕɓɛɊɒɗɒɠɚ 

ɖɗɅɇɓɏ

ȴɕɓɈɒɓɌɠ ɓɗɕɅɖɐɊɇɠɚ ɔɓɏɅɌɅɗɊɐɊɎ

ÅɇɠɔɘɖɏɅ

ÅɏɕɊɉɍɗɒɓɈɓ ɏɅɜɊɖɗɇɅ

ÅɍɒɇɊɖɗɍɛɍɓɒɒɓɎ Ʌɏɗɍɇɒɓɖɗɍ

ȱɓɉɊɐɍ ɇ Excel ɉɐɤ ɕɊɝɊɒɍɤ ɌɅɉɅɜ 

ɌɅɏɅɌɜɍɏɅ ɔɓ ɅɇɗɓɑɅɗɍɌɅɛɍɍ ɍ 

ɇɍɌɘɅɐɍɌɅɛɍɍ ɕɅɌɒɠɚ 

ɢɏɓɒɓɑɍɜɊɖɏɍɚ ɖɛɊɒɅɕɍɊɇ 

V ȯɓɑɅɒɉɅ ȥȯȵȥ ðɍɌɇɊɖɗɒɠɊ ɢɏɓɒɓɑɍɖɗɠ ɍ ɓɗɕɅɖɐɊɇɠɊ ɅɒɅɐɍɗɍɏɍ, ɏɓɗɓɕɠɊ ɊɋɊɉɒɊɇɒɓ ɒɅ ɔɕɅɏɗɍɏɊ ɇɌɅɍɑɓɉɊɎɖɗɇɘɣɗ ɖ 

ɏɓɑɔɅɒɍɤɑɍ əɍɒɅɒɖɓɇɓɈɓ ɍ ɕɊɅɐɡɒɓɈɓ ɖɊɏɗɓɕɓɇ, ɓɕɈɅɒɅɑɍ əɊɉɊɕɅɐɡɒɓɎ ɍ ɕɊɈɍɓɒɅɐɡɒɓɎ ɇɐɅɖɗɍ

V ȶɓɆɖɗɇɊɒɒɠɊ ɑɓɉɊɐɍ ɍ ɆɅɌɠ ɉɅɒɒɠɚ ɔɓ ɢɏɓɒɓɑɍɏɊ ɖɗɕɅɒ ɍ ɕɊɈɍɓɒɓɇ, ɆɣɉɋɊɗɓɇ, əɍɒɅɒɖɓɇ ɔɕɊɉɔɕɍɤɗɍɎ

V ȥȯȵȥ ɕɊɈɘɐɤɕɒɓ ɔɘɆɐɍɏɘɊɗ ɔɕɓɈɒɓɌɠ ɔɓ ɢɏɓɒɓɑɍɏɊ ȵɓɖɖɍɍ ɍ ɓɗɕɅɖɐɤɑ, Ʌ ɗɅɏɋɊ ɅɏɗɘɅɐɡɒɠɊ ɍɖɖɐɊɉɓɇɅɒɍɤ. ȶ ɒɍɑɍ ɑɓɋɒɓ 

ɓɌɒɅɏɓɑɍɗɡɖɤ ɒɅ ɖɅɎɗɊ https:// www.acra-ratings.ru/research

V ȴɕɓɈɒɓɌɍɕɓɇɅɒɍɊ ɑɅɏɕɓɢɏɓɒɓɑɍɜɊɖɏɍɚ ɍ ɓɗɕɅɖɐɊɇɠɚ ɔɓɏɅɌɅɗɊɐɊɎ ɓɖɘɞɊɖɗɇɐɤɊɗɖɤ ɇ ɖɓɓɗɇɊɗɖɗɇɍɍ ɖ ɖɓɆɖɗɇɊɒɒɓɎ ɑɊɗɓɉɓɐɓɈɍɊɎ, 

ɓɔɘɆɐɍɏɓɇɅɒɒɓɎ ɒɅ ɖɅɎɗɊ ȥȯȵȥ

ȴɓɉɕɓɆɒɅɤ ɍɒəɓɕɑɅɛɍɤ ɓɆ ɘɖɐɘɈɊ:

ȩɍɕɊɏɗɓɕ Ɉɕɘɔɔɠ ɖɘɇɊɕɊɒɒɠɚ ɕɊɎɗɍɒɈɓɇ 

ɍ ɔɕɓɈɒɓɌɍɕɓɇɅɒɍɤ ȥȯȵȥ 

ȲɅɗɅɐɡɤ ȴɓɕɓɚɓɇɅ

natalia.porokhova@acra-ratings.ru

+7 495 139 04 90

https://www.acra-ratings.ru/research
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ȶɓɗɕɘɉɒɍɜɊɖɗɇɓ ɖ ɏɍɗɅɎɖɏɍɑ ɕɊɎɗɍɒɈɓɇɠɑ ɅɈɊɒɗɖɗɇɓɑ Golden Credit

2 ɒɓɤɆɕɤ2017 ɈɓɉɅȥȯȵȥɔɓɉɔɍɖɅɐɓȱɊɑɓɕɅɒɉɘɑɓ ɖɓɗɕɘɉɒɍɜɊɖɗɇɊɖ ɏɍɗɅɎɖɏɍɑ

ɕɊɎɗɍɒɈɓɇɠɑɅɈɊɒɗɖɗɇɓɑGolden Credit Rating International (http ://www .dfratings .com/ )

http:// www.acra-ratings.ru/

ȥɈɊɒɗɖɗɇɓ Golden Credit 

V ȧɚɓɉɍɗ ɇ ɔɤɗɊɕɏɘ ɏɕɘɔɒɊɎɝɍɚ ɕɊɎɗɍɒɈɓɇɠɚ ɅɈɊɒɗɖɗɇ 

ȯȲȵ 

V ȭɑɊɊɗ ɔɓɐɒɠɎ ɒɅɆɓɕ ɐɍɛɊɒɌɍɎ ɉɐɤ ɔɕɊɉɓɖɗɅɇɐɊɒɍɤ 

ɕɊɎɗɍɒɈɓɇɠɚ ɘɖɐɘɈ

V ȳɖɒɓɇɒɓɎ ɅɏɛɍɓɒɊɕ ðɘɔɕɅɇɐɤɣɞɅɤ ɏɓɑɔɅɒɍɤ 

COAM, ɘɜɕɊɋɉɊɒɒɅɤ ȱɍɒəɍɒɓɑ ȯȲȵ  

ȶɓɗɕɘɉɒɍɜɊɖɗɇɓ ȥȯȵȥ ɍ Golden Credit

V ȶɗɅɋɍɕɓɇɏɍ ɖɓɗɕɘɉɒɍɏɓɇ

V ȶɓɇɑɊɖɗɒɠɊ ɍɖɖɐɊɉɓɇɅɒɍɤ

V ȴɕɍɒɛɍɔ èɓɉɒɓɈɓ ɓɏɒɅé

V ȶɓɇɑɊɖɗɒɅɤ ɕɅɆɓɗɅ ɒɅɉ ɑɊɗɓɉɓɐɓɈɍɤɑɍ

ȴɓ ɇɓɔɕɓɖɅɑ ɖɓɗɕɘɉɒɍɜɊɖɗɇɅ

ȳɔɊɕɅɛɍɓɒɒɠɎ ɉɍɕɊɏɗɓɕ

ȱɅɕɍɤ ȱɘɚɍɒɅ

maria.mukhina@acra-ratings.ru

+7 495 139 04 80, ɉɓɆ. 107

http://www.dfratings.com/
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ȱɊɖɗɓ ɏɕɊɉɍɗɒɠɚ ɍɒɖɗɍɗɘɗɓɇ ɍ ɕɊɎɗɍɒɈɓɇ ɇ ɕɅɌɇɍɗɍɍ 

ɌɓɐɓɗɓɉɓɆɠɇɅɣɞɍɚ ɔɕɓɊɏɗɓɇ

http:// www.acra-ratings.ru/

˨͡Ύ ͔͍ͨͪͦͭͦ͟ ͍ ͍·͚ͫͦͦ͟ ͙͙ͫͭ͊͒ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͙ ͫͯ΅͔͍͔ͫͭͯͭ ͦͨͼ͙Ύ ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ ͊͘ ͫ;͔ͭ ͔͙ͪ͒ͭͤ͟·ͻ ͔͍ͪͫͯͪͫͦ 
͙͋ͦ͡ ͙͍͔ͨͪ͡;͔͙ͤΎ ͙ͨͯ͋͡;͎ͤͦͦ ͎͒ͦ͊͡Φ ˹͙͊͡;͙͔ ͔͙͎ͪ͒ͭͤͦͦ͟ ͔͚͙͎ͪͭͤ͊ ͦͭ ͔͙͍͎͊ͪ͒ͭͦ͊ͤͤͦͦ͟͟ ˢ͎͔͍ͤͭͫͭ͊ ͍ Ήͭͦͣ 
ͫͯ͡;͔͊ ͍͙ͨͦͦͭ͘͡ ͨͦͯ͡;͙ͭΈ ͒ͦͫͭͯͨ ͟ ͙͙͎ͫͭͤͯ͡ ͤ͊ ˸͍͚ͦͫͦͫͦ͟͟ ͙͔͋ͪ͗Σ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͙͙ͫͤͭ͘Έ ͙ͫͭͦͣͦͫͭΈ ͔͊ͣͤ͘·ͻ 
͔͍ͫͪ͒ͫͭΦ 

12

10

8

6

4

0

˽͙͍ͦͫͦͦ͟-ͦͼ͔ͤͦ;ͤ·͔ 
ͪ͊͋ͦͭ·

˽ͦ͒ͫ;͔ͭ ͍͊ͨ͊ͫͦ͘Σ 
͔͍͙͔ͨͪ͒͊ͪͭ͡Έ͔ͤͦ ́̏˻

˽͎͍ͦ͒ͦͭͦ͊͟ 
́̏˻

˽͔ͪͦͭ͟˿͙͔ͭͪͦͭ͡Έ͍ͫͭͦ˭͊ͨͯͫ͟

ȶɗɓɍɑɓɖɗɡ ɔɕɓɊɏɗɅ ɔɓ ɉɓɆɠɜɊ ɗɇɊɕɉɠɚ ɔɓɐɊɌɒɠɚ ɍɖɏɓɔɅɊɑɠɚ ɒɅ ɕɅɌɐɍɜɒɠɚ ɢɗɅɔɅɚ

˾͍͙͙͔͊ͭ͘

ˤ·͙͚ͫͦ͟ ͙ͪͫ͟ ς͍ ·ͫͦ͊͟Ύ 
͙ͫͭͦͣͦͫͭΈ 

˾͔͙͔͊ͫͨͪͦͫͭͪ͊ͤͤ 
͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙͙ ͦ ͔͔ͨͪͦͭ͟

4-р ͔ͭ͡

̅͊͊͘ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͎ͦͤͤͦͦ ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ̅͊͊͘ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͎ͦͤͤͦͦ ͙ ͎͍͎͒ͦͦͦͦ͡ ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ 

͙͙͍͙͔̅ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤ                                  ˽͔ͦͭͪ͋ͤͦͫͭΈ ͍ ͔͚͙͎͔ͪͭͤ
Åˮ͙ͤͫͭͭͯͼ͙ͦͤ͊͡Έͤ·͔ ͙͍͔ͤͫͭͦͪ·            

Å˽͔͔ͪͦͭͤͦ͟κ͍͔͋͊ͤͦͫͦ͟͟ ͺ͙͙͍͙͔ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤ

Åˤ·ͨͯͫ͟ ͙ͨͯ͋͡;͎ͤͦͦ ͎͒ͦ͊͡                       
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ȳɛɊɒɏɅ ɏɕɊɉɍɗɓɖɔɓɖɓɆɒɓɖɗɍ ɏɓɑɔɅɒɍɎ ɔɓ ɉɓɆɠɜɊ ɌɓɐɓɗɅ

http:// www.acra-ratings.ru/

˴͔͙ͪ͒ͭͤ·͚ ͔͚͙͎ͪͭͤͺ͙͔ͦͪͣͪͯͭͫΎ ͙͘ ͦͼ͔͙ͤ͟ ͍͔͚ͫͦ͋ͫͭͤͤͦ ͔͙͙ͪ͒ͭͦͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭ͟ ό˻˿˴ύ͔͚͙͎͔͎ͪͭͤͯͣͦͦ ͙͡ͼ͊ ͙ 
ͯ;͔ͭ͊ ͍͔ͤ΄͔͚ͤ Ή͙͚ͫͭͪ͊ͦͪ͒ͤ͊ͪͤͦ͟ ͔͙ͨͦ͒͒ͪ͗͟Σ ͦͭͦͪ͊͟Ύ ͔ͣͦ͗ͭ ͙ͫͻ͙ͦ͒ͭΈ ͦͭ ͎͍ͦͫͯ͒͊ͪͫͭ͊Σ ͎ͪͯͨͨ· ό͍ ͭΦ;Φ 
͙͚ͤͦͫͭͪ͊ͤͤͦύ ͙͙͡ ͔͔͋ͤͺ͙ͼ͙͍͊ͪͦΦ
˻ͼ͔ͤ͊͟ ͍͔͚ͫͦ͋ͫͭͤͤͦ ͔͙͙͍ͪ͒ͭͦͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭ͟ ͔ͤͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦͦͣ ͔͔ͫͭͦͪ͟ ͺ͙͔ͦͪͣͪͯͭͫΎ ͙͘ ͙͊ͤ͊͊͘͡ ͔͍͎ͦͭͪ͊ͫͦͦ͡, 
͔ͦͨͪ͊ͼ͙͎͙ͦͤͤͦͦ ͙ͅ ͍͎ͤ͊ͤͫͦͦͦ ͙ͪͫ͟-ͨͪͦͺ͙͔͚͔͚͙͎͔͎ͪͭͤͯͣͦͦ͡ ͙͡ͼ͊ ͫ ͯ;͔ͭͦͣ ͪΎ͒͊ ͙͙͊ͤ͊ͭ͡;͔͙ͫ͟ͻ 
͔͙͍ͦͪͪͭͪͦͦ͟͟͟ ͙ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΎ ͫ ͎͚ͪͯͨͨͦ ͍͙ͫͦͨͦͫͭ͊ͣ·ͻ ͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟Φ

ȳɗɕɅɖɐɊɇɓɎ 

ɕɍɖɏ-ɔɕɓəɍɐɡ

ȳɔɊɕɅɛɍɓɒɒɠɎ 

ɕɍɖɏ-ɔɕɓəɍɐɡ

ȹɍɒɅɒɖɓɇɠɎ 

ɕɍɖɏ-ɔɕɓəɍɐɡ

ȥɒɅɐɍɗɍɜɊɖɏɍɊ 

ɏɓɕɕɊɏɗɍɕɓɇɏɍ

ȳ
ɛ
Ɋ
ɒ
ɏ
Ʌ
 
ɖ
ɓ
Ɇ
ɖ
ɗ
ɇ
Ɋ
ɒ
ɒ
ɓ
Ɏ
 

ɏ
ɕ
Ɋ
ɉ
ɍ
ɗ
ɓ
ɖ
ɔ
ɓ
ɖ
ɓ
Ɇ
ɒ
ɓ
ɖ
ɗ
ɍ
 

(
ȳ
ȶ
ȯ
)

ȴɓɉɉɊɕɋɏɅ 

Ɉɕɘɔɔɠ

ȴɓɉɉɊɕɋɏɅ 

ɍɒɓɖɗɕɅɒɒɓɎ 

ɓɕɈɅɒɍɌɅɛɍɍ

ȴɓɉɉɊɕɋɏɅ 

ɈɓɖɘɉɅɕɖɗɇɅ

ȶɕɅɇɒɊɒɍɊ ɖ 

ɈɕɘɔɔɓɎ 

ɖɓɔɓɖɗɅɇɍɑɠɚ 

ɏɓɑɔɅɒɍɎ

ȯ
ɕ
Ɋ
ɉ
ɍ
ɗ
ɒ
ɠ
Ɏ
 
ɕ
Ɋ
Ɏ
ɗ
ɍ
ɒ
Ɉ

ȵ
Ɋ
Ɏ
ɗ
ɍ
ɒ
Ɉ
 
ɢ
ɑ
ɍ
ɖ
ɖ
ɍ
ɍ
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ȸɜɊɗ ɓɗɕɅɖɐɊɇɠɚ ɕɍɖɏɓɇ ɇ ɑɊɗɓɉɓɐɓɈɍɍ ȥȯȵȥ ɉɐɤ 

ɌɓɐɓɗɓɉɓɆɠɇɅɣɞɍɚ ɏɓɑɔɅɒɍɎ

http:// www.acra-ratings.ru/

AAA(RU)

AA+(RU)

AA(RU)

AA-(RU)

A+(RU)

A(RU)

A-(RU)

BBB+(RU)

BBB(RU)

BBB-(RU)

BB+(RU)

BB(RU)

BB-(RU)

B+(RU)

B(RU)

B-(RU)

CCC(RU)

1ȨɕɘɔɔɅ2ȨɕɘɔɔɅ3 ȨɕɘɔɔɅ4 ȨɕɘɔɔɅ5 ȨɕɘɔɔɅ

1 ȨɕɘɔɔɅ
ɂɐɊɏɗɕɓɢɒɊɕɈɊɗɍɏɅ: 

ɖɊɗɍ

ȷɕɅɒɖɔɓɕɗ: 

ɍɒəɕɅɖɗɕɘɏɗɘɕɅ
ȷɊɐɊɏɓɑɑɘɒɍɏɅɛɍɍ

2 ȨɕɘɔɔɅ
ȲɊəɗɊɈɅɌɓɇɅɤ ɍ 

ɚɍɑɍɜɊɖɏɅɤ ɓɗɕɅɖɐɍ
ȱɊɗɅɐɐɘɕɈɍɤ

ɂɐɊɏɗɕɓɢɒɊɕɈɊɗɍɏɅ: 

ɈɊɒɊɕɅɛɍɤ

3 ȨɕɘɔɔɅ

ȧȴȯ ȱɅɝɍɒɓɖɗɕɓɊɒɍɊ
ȩɓɆɠɜɅ ɔɓɐɊɌɒɠɚ 

ɍɖɏɓɔɅɊɑɠɚ

ȷɕɅɒɖɔɓɕɗ: 

ɔɊɕɊɇɓɌɜɍɏɍ

ȵɓɌɒɍɜɒɅɤ 

ɗɓɕɈɓɇɐɤ

ȶɊɐɡɖɏɓɊ 

ɚɓɌɤɎɖɗɇɓ

ȴɍɞɊɇɅɤ 

ɔɕɓɑɠɝɐɊɒɒɓɖɗɡ
ȬɉɕɅɇɓɓɚɕɅɒɊɒɍɊIT & ȱɊɉɍɅ

4 ȨɕɘɔɔɅȲɊɉɇɍɋɍɑɓɖɗɡ

ȰɊɖɒɅɤ ɍ 

ɉɊɕɊɇɓɓɆɕ.
ɔɕɓɑɠɝɐɊɒɒɓɖɗɡ

ȲɊəɗɊɖɊɕɇɍɖɒɠɊ 

ɏɓɑɔɅɒɍɍ

5 ȨɕɘɔɔɅ
ȭɒəɕɅɖɗɕɘɏɗɘɕɒɓɊ

ɖɗɕɓɍɗɊɐɡɖɗɇɓ

ȫɍɐɍɞɒɓɊ 

ɖɗɕɓɍɗɊɐɡɖɗɇɓ
ȳɔɗɓɇɅɤ ɗɓɕɈɓɇɐɤ
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ȳɖɓɆɊɒɒɓɖɗɍ ɓɛɊɒɏɍ ɓɔɊɕɅɛɍɓɒɒɓɈɓ ɕɍɖɏ-ɔɕɓəɍɐɤ ɇ 

ɌɓɐɓɗɓɉɓɆɠɜɊ: ɆɍɌɒɊɖ-ɔɕɓəɍɐɡ

ȴɕɓɉɘɏɗɓɇɅɤ ɉɍɇɊɕɖɍəɍɏɅɛɍɤȩɓɖɗɅɗɓɜɒɓɖɗɡ ɕɊɖɘɕɖɒɓɎ ɆɅɌɠȶɊɆɊɖɗɓɍɑɓɖɗɡ

40% 40% 20%

ȨɐɓɆɅɐɡɒɅɤ ɏɕɍɇɅɤ ɖɊɆɊɖɗɓɍɑɓɖɗɍ, TCC

1 1-Ύ͟ ͍͙͙ͤͭ͡Έ

2 2-Ύ͟ ͍͙͙ͤͭ͡Έ

3 3-Ύ͟ ͍͙͙ͤͭ͡Έ

4 4-Ύ͟ ͍͙͙ͤͭ͡Έ

5 5-Ύ͟ ͍͙͙ͤͭ͡Έ

1 > 40 ͡ ͔ͭ

2 30-пл ͔ͭ͡

3 20-ол ͔ͭ͡

4 10-нл ͔ͭ͡

5 <10 ͡ ͔ͭ

ȯɕɘɔɒɊɎɝɍɊ ɏɓɑɔɅɒɍɍ ɇ ɑɍɕɊ ɔɓ ɇɊɐɍɜɍɒɊ 

ɌɅɔɅɖɓɇ (P&P JORC) ɒɅ 1.01.2015, ɑɐɒ ɘɒɛ.

1 ˹͊ ͍͚ͦͫͤͦͤͦ ͍͙͒ ͫ·ͪΈΎ ͔ͤ 
͔͔͋ͦ͡ ол҈

2 ˹͊ ͍͚͍͙ͦͫͤͦͤͦ͒ 
͒ͦ͋·͍͔͎͊ͣͦͦ ͫ·ͪΈΎ ͦͭ ол ͒ͦ 
70%

3 ˹͊ ͍͚ͦͫͤͦͤͦ ͍͙͒ ͫ·ͪΈΎ ͔͔͋ͦ͡ 
70%

4 ˩͙͍͔͒ͤͫͭͤͤ·͚ ͍͙͒ 
͍·͙͍͙͚ͫͦͦ͒ͤͦ͟͟͡ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙͙ 
ό͙͔͍͚͋ͪ͗ͦ ͍ͭͦ͊ͪύ

5 ˩͙͍͔͒ͤͫͭͤͤ·͚ ͍͙͒ 
͙͙͍͙͚ͤͦ͒ͤͦ͘͟͟͡ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙͙
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ȳɖɓɆɊɒɒɓɖɗɍ ɓɛɊɒɏɍ ɓɔɊɕɅɛɍɓɒɒɓɈɓ ɕɍɖɏ-ɔɕɓəɍɐɤ ɇ 

ɌɓɐɓɗɓɉɓɆɠɜɊ: ɈɊɓɈɕɅəɍɜɊɖɏɅɤ ɉɍɇɊɕɖɍəɍɏɅɛɍɤ 

ȯɓɒɛɊɒɗɕɅɛɍɤ ɒɅ ɓɉɒɓɑ ɑɊɖɗɓɕɓɋɉɊɒɍɍȩɓɖɗɘɔɒɓɖɗɡ ɍ ɉɍɇɊɕɖɍəɍɏɅɛɍɤ ɕɠɒɏɓɇ ɖɆɠɗɅ

70% 30%

1 ˢ͙͍ͭ͟·͍ ͔͔͍͔͚ͤͨͦͫͪ͒ͫͭͤͤͦ ͙͙͋ͦͫͭ͘͡ ͟ 
ͪ·ͤ͊ͣ͟ ͫ͋·ͭ͊Φ >50% ͨ ͪͦ͒͊͗ ςΉͫͨͦͪͭ͟ 

2 ˹͔ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έͤ·͔ ͎͙͙ͦͫͭ͡;͔͙͔ͫ͟ 
͔͙ͨͪͣͯ΅͔͍ͫͭ͊Φ нл-50% -Ήͫͨͦͪͭ͟

3 ˹͔ͭ ͎͙͙ͦͫͭ͡;͔͙ͫ͟ͻ͔͙ͨͪͣͯ΅͔͍ͫͭΦ <20% 
Ήͫͨͦͪͭ͟

4 ˶͎͙͙ͦͫͭ;͔͙͔ͫ͟ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͙ͤΎΦ ˹͔ͭ Ήͫͨͦͪͭ͊͟Σ 
͙͍͔͙͒ͪͫͺ͙ͼ͙͍ͪͦ͊ͤͤ·͔͍͙͍ͤͯͭͪͫͭͪ͊ͤͦ·͔ 
͍͙ͨͦͫͭ͊͟

5 ˻͎͙ͪ͊ͤ;͔ͤͤ͊Ύ ͎͙͙ͦͫͭ͊͟͡Φ ̏ͫͨͦͪͭ͊͟ ͔ͤͭΦ 
˾͔͎͙ͦͤ͊͡Έͤ·͚ ͫ͋·ͭ

1 ˴͔͚ͪͯͨͤ΄͙͚͙͍͊ͭ͟>30%

2 ˴͔͚ͪͯͨͤ΄͙͚͙͍͊ͭ͟30-45%

3 ˴͔͚ͪͯͨͤ΄͙͚͙͍͊ͭ͟45-60%

4 ˴͔͚ͪͯͨͤ΄͙͚͙͍͊ͭ͟60-75%

5 ˴͔͚ͪͯͨͤ΄͙͚͙͍͊ͭ͟>75%

ɂəəɊɏɗ ɅɇɅɕɍɍ ɔɕɍ ɕɅɌɐɍɜɒɠɚ ɘɕɓɇɒɤɚ ɉɍɇɊɕɖɍəɍɏɅɛɍɍ

ȦɅɌɓɇɅɤ ɓɛɊɒɏɅ ɉɐɤ ɏɓɑɔɅɒɍɎ, 

ɉɓɆɠɇɅɣɞɍɚ ɉɕɅɈɓɛɊɒɒɠɊ ɑɊɗɅɐɐɠ
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ȳɖɓɆɊɒɒɓɖɗɍ ɓɛɊɒɏɍ ɓɔɊɕɅɛɍɓɒɒɓɈɓ ɕɍɖɏ-ɔɕɓəɍɐɤ ɇ 

ɌɓɐɓɗɓɉɓɆɠɜɊ: ɓɖɓɆɊɒɒɓɖɗɍ ɏɓɕɔɓɕɅɗɍɇɒɓɈɓ ɘɔɕɅɇɐɊɒɍɤ

ȶɗɕɅɗɊɈɍɤ 

ɘɔɕɅɇɐɊɒɍɤ

ȸɔɕɅɇɐɊɒɍɊ 

ɕɍɖɏɅɑɍ

ȶɗɕɘɏɗɘɕɅ 

ɘɔɕɅɇɐɊɒɍɤ

ȹɍɒɅɒɖɓɇɅɤ 

ɔɕɓɌɕɅɜɒɓɖɗɡ

ÅȳɛɊɒɏɅ ɘɕɓɇɒɤ əɍɒɅɒɖɓɇɓɎ ɓɗɏɕɠɗɓɖɗɍ ɍ ɏɅɜɊɖɗɇɅ 
ɕɅɖɏɕɠɇɅɊɑɓɎ ɍɒəɓɕɑɅɛɍɍ

ÅȳɛɊɒɏɅ ɢəəɊɏɗɍɇɒɓɖɗɍ ɍ ɒɊɌɅɇɍɖɍɑɓɖɗɍ ɖɗɕɘɏɗɘɕɠ 
ɘɔɕɅɇɐɊɒɍɤ

ÅȳɛɊɒɏɅ ɅɉɊɏɇɅɗɒɓɖɗɍ, ɔɓɖɐɊɉɓɇɅɗɊɐɡɒɓɖɗɍ ɍ ɔɕɍɑɊɒɊɒɍɤ ɒɅ 
ɔɕɅɏɗɍɏɊ ɖɍɖɗɊɑ ɘɔɕɅɇɐɊɒɍɤ ɕɍɖɏɅɑɍ

ÅȳɛɊɒɏɅ ɅɉɊɏɇɅɗɒɓɖɗɍ, ɔɓɖɐɊɉɓɇɅɗɊɐɡɒɓɖɗɍ ɍ ɘɖɔɊɝɒɓɖɗɍ 
ɕɊɅɐɍɌɅɛɍɍ ɖɗɕɅɗɊɈɍɍ

ȶɗɕɘɏɗɘɕɅ 

Ɉɕɘɔɔɠ
ÅȳɛɊɒɏɅ ɖɐɓɋɒɓɖɗɍ ɍ ɖɗɊɔɊɒɍ ɔɕɓɌɕɅɜɒɓɖɗɍ ɖɗɕɘɏɗɘɕɠ Ɉɕɘɔɔɠ

ȳɗɖɘɗɖɗɇɍɊ 

ɖɗɕɅɗɊɈɍɜɊɖɏɍɚ 

ɔɕɓɖɜɊɗɓɇ ɍ ɔɓɒɤɗɒɠɊ 

ɛɊɐɍ ɕɅɌɇɍɗɍɤ

ȵɅɌɘɑɒɠɊ ɑɊɕɠ ɔɓ 

ɖɒɍɋɊɒɍɣ ɔɓɗɊɕɡ ɓɗ 

ɍɌɆɠɗɓɜɒɓɎ 

ɇɓɐɅɗɍɐɡɒɓɖɗɍ ɕɠɒɏɓɇ

ȳɗɖɘɗɖɗɇɍɊ ɔɊɕɊɏɓɖɓɇ ɇ 

ɖɗɕɘɏɗɘɕɊ ȶȩ, 

ɅɏɛɍɓɒɊɕɒɠɚ 

ɏɓɒəɐɍɏɗɓɇ ɍ ɔɕ. 

ȵɅɖɏɕɠɗɍɊ ɓɆɤɌɅɗɊɐɡɖɗɇ, 

ɓɔɊɕɅɛɍɓɒɒɓɎ 

ɉɊɤɗɊɐɡɒɓɖɗɍ ɍ 

ɌɅɆɅɐɅɒɖɓɇɠɚ ɖɗɅɗɊɎ

ȳɗɖɘɗɖɗɇɍɊ ɖɐɓɋɒɠɚ 

ɑɊɋɈɕɘɔɔɓɇɠɚ 

ɓɗɒɓɝɊɒɍɎ, ɌɅɎɑɓɇ, 

ɔɓɕɘɜɍɗɊɐɡɖɗɇ 

20%

20%

20%

20%

20%
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ȵɅɌɑɊɕ (20%)

ȵɊɒɗɅɆɊɐɡɒɓɖɗɡ 

(14%)

ȩɓɐɈɓɇɅɤ 

ɒɅɈɕɘɌɏɅ (20%)

ȳɆɖɐɘɋɍɇɅɒɍɊ 

ɉɓɐɈɅ (20%)

ȹ
ɍ
ɒ
Ʌ
ɒ
ɖ
ɓ
ɇ
ɠ
Ɏ
 
ɕ
ɍ
ɖ
ɏ

-ɔ
ɕ
ɓ
ə
ɍ
ɐ
ɡ

ȩɊɒɊɋɒɠɊ 

ɔɓɗɓɏɍ (20%)

Ȱɍɏɇɍɉɒɓɖɗɡ (6%)

ÅȳɛɊɒɏɅ ɖɔɓɖɓɆɒɓɖɗɍ ɈɊɒɊɕɍɕɓɇɅɗɡ ɖɇɓɆɓɉɒɠɎ ɉɊɒɊɋɒɠɎ ɔɓɗɓɏ (FCF).

ÅȳɛɊɒɏɅ ɍɒɇɊɖɗɍɛɍɓɒɒɓɎ ɔɕɓɈɕɅɑɑɠ.

ÅȳɛɊɒɏɅ ɏɓɢəəɍɛɍɊɒɗɅ ɏɕɅɗɏɓɖɕɓɜɒɓɎ ɐɍɏɇɍɉɒɓɖɗɍ.
ÅȯɅɜɊɖɗɇɊɒɒɅɤ ɓɛɊɒɏɅ ɐɍɏɇɍɉɒɓɖɗɍ.

Å1-2 ɍɒɉɍɇɍɉɘɅɐɡɒɠɚ ɔɓɏɅɌɅɗɊɐɤ ɉɐɤ ɏɅɋɉɓɎ ɓɗɕɅɖɐɍ(ɏɅɏ ɏɐɅɖɖɍɜɊɖɏɍɊ 
ɔɓɏɅɌɅɗɊɐɍ, ɗɅɏ ɍ ɈɍɆɕɍɉɒɠɊ, ɗɅɏɍɊ ɏɅɏ, ARPU, EBITDA ɖ ɆɅɕɕ./ɏɇ.ɑ. ɍ ɔɕ.)

ÅȳɛɊɒɏɅ əɍɒɅɒɖɓɇɓɈɓ ɕɍɖɏ-ɔɕɓəɍɐɤ ɓɖɒɓɇɠɇɅɊɗɖɤ ɏɅɏ ɒɅ ɍɖɗɓɕɍɜɊɖɏɍɚ ɉɅɒɒɠɚ, ɗɅɏ ɍ ɒɅ ɖɓɆɖɗɇɊɒɒɓɑ ɔɕɓɈɒɓɌɊ ȥȯȵȥ, ɏɓɗɓɕɓɑɘ ɇ 

ɓɔɕɊɉɊɐɊɒɒɠɚ ɖɐɘɜɅɤɚ ɓɗɉɅɊɗɖɤ ɔɕɊɉɔɓɜɗɊɒɍɊ.

Åȩɐɤ ɅɒɅɐɍɌɅ ɆɓɐɡɝɍɒɖɗɇɅ əɅɏɗɓɕɓɇ ȥȯȵȥ ɔɕɊɉɔɓɜɍɗɅɊɗ ɍɖɔɓɐɡɌɓɇɅɗɡ ɏɓɢəəɍɛɍɊɒɗɠ ɉɊɒɊɋɒɓɈɓ ɔɓɗɓɏɅ ɇɑɊɖɗɓ ɏɓɢəəɍɛɍɊɒɗɓɇ, 

ɓɖɒɓɇɅɒɒɠɚ ɒɅ ɔɓɏɅɌɅɗɊɐɤɚ ɆɅɐɅɒɖɓɇɓɎ ɔɕɍɆɠɐɍ.

Åȩɐɤ ɇɖɊɚ ɓɗɕɅɖɐɊɎ ɕɅɌɑɊɕ ɓɔɕɊɉɊɐɤɊɗ ɓɔɊɕɅɛɍɓɒɒɠɎ ɉɊɒɊɋɒɠɎ ɔɓɗɓɏ ɉɓ 
ɍɌɑɊɒɊɒɍɎ ɓɆɓɕɓɗɒɓɈɓ ɏɅɔɍɗɅɐɅ, % ɍ ɒɅɐɓɈɓɇ (FFOɉɓ % ɍ ɒɅɐɓɈɓɇ).

ÅȲɅɗɘɕɅɐɡɒɠɊ ɔɓɏɅɌɅɗɊɐɍ ɉɐɤ ɒɊɏɓɗɓɕɠɚ ɓɗɕɅɖɐɊɎ (ɇɗɓɕɍɜɒɠɎ əɅɏɗɓɕ).

Å1-2 ɍɒɉɍɇɍɉɘɅɐɡɒɠɚ ɔɓɏɅɌɅɗɊɐɤ ɉɐɤ ɏɅɋɉɓɎ ɓɗɕɅɖɐɍ (ɏɅɏ ɔɕɅɇɍɐɓ, ɓɖɒɓɇɒɠɑ 

ɔɓɏɅɌɅɗɊɐɊɑ ɇɠɖɗɘɔɅɊɗ ȳɆɞɍɎ ɉɓɐɈ / ɖɏɓɕɕ. FFO). 

ÅȴɓɉɕɓɆɒɠɎ ɅɒɅɐɍɌ ɍ ɏɅɜɊɖɗɇɊɒɒɅɤ ɓɛɊɒɏɅ ɖɗɕɘɏɗɘɕɠ ɉɓɐɈɅ.

Å1-2 ɍɒɉɍɇɍɉɘɅɐɡɒɠɚ ɔɓɏɅɌɅɗɊɐɤ ɉɐɤ ɏɅɋɉɓɎ ɓɗɕɅɖɐɍ (ɏɅɏ ɔɕɅɇɍɐɓ, ɓɖɒɓɇɒɠɑ 

ɔɓɏɅɌɅɗɊɐɊɑ ɇɠɖɗɘɔɅɊɗ ȶɏɓɕɕ. FFO/ əɍɏɖ. ɔɐɅɗɊɋɍ).

ȳɛɊɒɏɅ əɍɒɅɒɖɓɇɓɈɓ ɕɍɖɏ-ɔɕɓəɍɐɤ ɖɓɈɐɅɖɒɓ ɑɊɗɓɉɓɐɓɈɍɍ ȥȯȵȥ
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ȸɜɊɗ ɔɕɓɈɒɓɌɒɠɚ ɔɓɏɅɌɅɗɊɐɊɎ ɍ ɇɌɇɊɝɍɇɅɒɍɊ

ÅȸɜɊɗ ɔɕɓɈɒɓɌɒɠɚ ɔɓɏɅɌɅɗɊɐɊɎ ɒɅɕɤɉɘ ɖ ɕɊɗɕɓɖɔɊɏɗɍɇɒɠɑɍ ɔɓɌɇɓɐɤɊɗ ɏɅɏ ɖɈɐɅɋɍɇɅɗɡ ɇɓɐɅɗɍɐɡɒɓɖɗɍ əɍɒɅɒɖɓɇɠɚ ɔɓɏɅɌɅɗɊɐɊɎ, ɗɅɏ ɍ ɆɓɐɊɊ

ɢəəɊɏɗɍɇɒɓ ɓɗɖɐɊɋɍɇɅɗɡ ɘɚɘɉɝɊɒɍɊ ɍɐɍ ɘɐɘɜɝɊɒɍɊ əɍɒɅɒɖɓɇɓɈɓ ɔɓɐɓɋɊɒɍɤ ɏɓɑɔɅɒɍɍ.

Åȴɕɍ ɔɕɓɇɊɉɊɒɍɊ ɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɎ ɓɛɊɒɏɍ ȥȯȵȥ ɖɗɕɓɍɗ ɖɓɆɖɗɇɊɒɒɘɣ əɍɒɅɒɖɓɇɘɣ ɑɓɉɊɐɡ ɔɓ ɏɅɋɉɓɑɘ ɕɊɎɗɍɒɈɘɊɑɓɑɘ ɐɍɛɘ. ȯɅɏ ɔɕɅɇɍɐɓ, ɔɕɍ 

ɓɛɊɒɏɊ əɅɏɗɓɕɓɇ əɍɒɅɒɖɓɇɓɈɓ ɔɕɓəɍɐɤ ɇɊɖ əɅɏɗɍɜɊɖɏɍɚ ɔɓɏɅɌɅɗɊɐɊɎ ɌɅ ɔɓɖɐɊɉɒɍɊ ɗɕɍ ɈɓɉɅ ɖɓɓɗɇɊɗɖɗɇɘɊɗ ɇɊɖɘ ɖɔɕɓɈɒɓɌɍɕɓɇɅɒɒɠɚ ɒɅ

ɆɐɍɋɅɎɝɍɊ ɗɕɍ ɈɓɉɅ ɔɓɏɅɌɅɗɊɐɊɎ, ɔɕɍɜɊɑ ɒɅɍɆɓɐɡɝɍɎ ɇɊɖ ɔɕɍɚɓɉɍɗɖɤ ɒɅ ɔɓɖɐɊɉɒɍɎ əɅɏɗɍɜɊɖɏɍɎ ɍ ɔɊɕɇɠɎ ɔɕɓɈɒɓɌɒɠɎ Ɉɓɉɠ, ɓɉɒɅɏɓ ɇ 

ɓɔɕɊɉɊɐɊɒɒɠɚ ɖɐɘɜɅɤɚ ɆɓɐɊɊ ɇɊɖɓɑɠɑɍ ɑɓɈɘɗ ɤɇɐɤɗɡɖɤ ɍɑɊɒɒɓ ɔɕɓɈɒɓɌɒɠɊ ɌɒɅɜɊɒɍɤ (ɓɗɕɅɖɐɍ ɖ ɉɐɍɗɊɐɡɒɠɑ ɓɔɊɕɅɛɍɓɒɒɠɑ ɛɍɏɐɓɑ). 

ÅȲɍɋɊ ɔɕɍɇɊɉɊɒɠ ɔɕɍɑɊɕɠ ɍɖɔɓɐɡɌɓɇɅɒɍɤ ɇɌɇɊɝɊɒɒɓɈɓ ɔɓɉɚɓɉɅ ɒɅ ɔɕɍɑɊɕɊ ɔɓɏɅɌɅɗɊɐɊɎ ɕɊɒɗɅɆɊɐɡɒɓɖɗɍ ɍ ɉɓɐɈɓɇɓɎ ɒɅɈɕɘɌɏɍ.
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ȶɏɓɐɡɏɓ èɖɗɓɍɗé ɏɕɊɉɍɗɒɓɊ ɏɅɜɊɖɗɇɓ

ȭɖɗɓɜɒɍɏ: Cbonds, ɕɅɖɜɊɗɠ ȥȯȵȥ http:// www.acra-ratings.ru/

G-ɖɔɕɊɉɠɉɓɚɓɉɒɓɖɗɊɎɉɐɤɏɓɕɔɓɕɅɗɍɇɒɠɚɓɆɐɍɈɅɛɍɎɕɅɌɐɍɜɒɓɈɓɏɕɊɉɍɗɒɓɈɓɏɅɜɊɖɗɇɅ
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ȩɓɐɤ ɉɊəɓɐɗɓɇ ɒɊɈɓɖɘɉɅɕɖɗɇɊɒɒɠɚ ɕɓɖɖɍɎɖɏɍɚ ɢɑɍɗɊɒɗɓɇ ɔɓ 

ɓɆɐɍɈɅɛɍɤɑ ɓɗ ɓɆɞɊɈɓ ɓɆɟɊɑɅ ɕɠɒɏɅ

ȭɖɗɓɜɒɍɏ: ȥȯȵȥ

http:// www.acra-ratings.ru/
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ȶɕɅɇɒɊɒɍɊ ɖɗɅɇɓɏ ɔɓ ɇɠɖɓɏɓɉɓɚɓɉɒɠɑ ɓɆɐɍɈɅɛɍɤɑ ɍ ɖɗɅɇɓɏ ɔɓ 

ɏɕɊɉɍɗɅɑ ɖɘɆɟɊɏɗɅɑ ɑɅɐɓɈɓ ɍ ɖɕɊɉɒɊɈɓ ɔɕɊɉɔɕɍɒɍɑɅɗɊɐɡɖɗɇɅ

ȭɖɗɓɜɒɍɏ: ȥȯȵȥ

http:// www.acra-ratings.ru/

Å ȹɅɏɗɍɜɊɖɏɍɖɗɅɇɏɍɔɓɇɠɖɓɏɓɉɓɚɓɉɒɠɑɓɆɐɍɈɅɛɍɤɑɒɍɋɊɖɗɅɇɓɏɏɕɊɉɍɗɓɇɅɒɍɤɆɅɒɏɅɑɍɖɘɆɟɊɏɗɓɇɑɅɐɓɈɓɍ

ɖɕɊɉɒɊɈɓɔɕɊɉɔɕɍɒɍɑɅɗɊɐɡɖɗɇɅ
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ȴɕɍɑɊɕ ɓɛɊɒɏɍ ɏɕɊɉɍɗɒɓɈɓ ɕɊɎɗɍɒɈɅ ɑɊɐɏɓɎ 

ɌɓɐɓɗɓɉɓɆɠɇɅɣɞɊɎ ɏɓɑɔɅɒɍɍ

http:// www.acra-ratings.ru/

˥͍͚ͦ͒ͦͦͦ͋Ά͔ͣ нрл ͎͟Φ

͙́ͨ ͒ͦ͋·;͙ ͪͦͫͫ·͔ͨͤͦ ͦͦͭͦ͘͡

˥͍ͦ͒ͦ͊Ύ͍·ͪͯ;͊͟ снр ͣͤ͡Φ

˽͔ͦͭͪ͋ͤͦͫͭΈ ͍ ͺ͙͙͍͙͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤ рлл ͣͤ͡Φ

˾͔͔ͤͭ͊͋͡ΈͤͦͫͭΈ ͨͦ FFO 20%

˻ͼ͔͔ͤ͊ͦͨͪ͊͟ͼ͙͎ͦͤͤͦͦ ͨͪͦͺ͙͡Ύ

˾·ͤͦ;ͤ͊Ύ ͙ͨͦ͘ͼ͙Ύͫ ͊͋͊͡Ύ

ˣ͙͔ͤͫ͘ ͨͪͦͺ͙͡Έ

͔͔͙ͫ͋ͫͭͦͣͦͫͭΈ͔͔ͯͣͪͤͤ͊Ύ

͔ͪͫͯͪͫͤ͊Ύ ͋͊͊ͫ͊͋͊͘͡Ύ

˽͍ͪͦ͒ͯͭͦ͊͟Ύ ͙͍͔͙͒ͪͫͺ͙͊͟ͼ͙Ύͫ͊͋͊͡Ύ

˥͔͎ͦͪ͊ͺ͙;͔ͫ͊͟Ύ͙͍͔͙͒ͪͫͺ͙͊͟ͼ͙Ύ

˨ͦͫͭͯͨͤͦͫͭΈ ͪ·ͤ͊͟ ͫ͋·͍ͭ͊·ͫͦ͊͟Ύ

˨͙͍͔͙ͪͫͺ͙͊͟ͼ͙Ύ͔͔͙͚͙ͣͫͭͦͪͦ͗͒ͤͤ͊͘͟Ύ

˻ͼ͔ͤ͊͟ ͺ͙͍͎ͤ͊ͤͫͦͦͦ ͨͪͦͺ͙͡Ύ

˾͔͊ͣͪ͘FFO 125ͣͤ͡˻;͔ͤΈ 
͔ͣ͊ͤ͡Έ͙͚͟

˾͔͔ͤͭ͊͋͡ΈͤͦͫͭΈͨ FͦFO 20% ˤ·ͫͦ͊͟Ύ

˨͎͍ͦͦ͊͡Ύ ͎ͤ͊ͪͯ͊͘͟2,4 ˿͔ͪ͒ͤΎΎ

˻͙͍͙͔͎͋ͫͯ͗͊ͤ͒ͦ͊͡͡ 3,8 ˿͔͔͔ͪ͒ͤ

˶͙͍͙͒ͤͦͫͭ͟Έ 1,2 ˿͔ͪ͒ͤΎΎ

˨͔͔ͤ͗ͤ·͚ ͨͦͭͦ͟5% ˤ·͙͚ͫͦ͟

ˮ͎͍ͭͦͦ·͚ ͪ͊ͫ;͔ͭͤ·͚

͍͔ͯͪͦͤΈ ͔͚͙͎ͪͭͤ͊:                               BB+(RU)
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ȷɕɊɒɍɒɈɍȥȯȵȥ ɔɓ ɏɕɊɉɍɗɒɓɑɘ ɅɒɅɐɍɌɘ

V ȥȯȵȥ ɇɍɉɍɗ ɖɇɓɊɎ ɑɍɖɖɍɊɎ ɕɅɌɇɍɗɍɊ ɐɘɜɝɍɚ 

ɔɕɅɏɗɍɏ ɒɅ ɕɓɖɖɍɎɖɏɓɑ əɍɒɅɒɖɓɇɓɑ ɕɠɒɏɊ, 

ɉɅɣɞɍɚ ɓɖɒɓɇɘ ɉɐɤ ɊɈɓ ɘɖɗɓɎɜɍɇɓɈɓ 

əɘɒɏɛɍɓɒɍɕɓɇɅɒɍɤ 

V ȥȯȵȥ ɓɆɐɅɉɅɊɗ ɘɒɍɏɅɐɡɒɠɑ 

ɔɕɓəɊɖɖɍɓɒɅɐɡɒɠɑ ɓɔɠɗɓɑ ɍ ɈɐɘɆɓɏɍɑ 

ɔɓɒɍɑɅɒɍɊɑ ɏɕɊɉɍɗɒɓɈɓ ɕɍɖɏɅ 

V ȷɕɊɒɍɒɈɍ ȥȯȵȥ ɔɕɍɌɇɅɒɠ ɖɔɓɖɓɆɖɗɇɓɇɅɗɡ 

ɔɓɇɠɝɊɒɍɣ ɏɇɅɐɍəɍɏɅɛɍɍ ɘɜɅɖɗɒɍɏɓɇ 

əɍɒɅɒɖɓɇɓɈɓ ɕɠɒɏɅ, ɘɇɊɐɍɜɊɒɍɣ 

ɢəəɊɏɗɍɇɒɓɖɗɍɘɔɕɅɇɐɊɒɜɊɖɏɍɚ ɍ 

ɍɒɇɊɖɗɍɛɍɓɒɒɠɚ ɕɊɝɊɒɍɎ

Vȳɖɒɓɇɠ ɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɈɓ ɑɓɉɊɐɍɕɓɇɅɒɍɤ                                                             

(ɓɗɏɕɠɗ ɒɅɆɓɕ ɒɅ22-23 ɒɓɤɆɕɤ 2018Ɉ.)

Vȳɖɒɓɇɠ ɅɒɅɐɍɌɅ ɖɉɊɐɓɏ ɖɗɕɘɏɗɘɕɍɕɓɇɅɒɒɓɈɓ əɍɒɅɒɖɍɕɓɇɅɒɍɤ 

(ɓɗɏɕɠɗ ɒɅɆɓɕ ɒɅ 10-11 ɉɊɏɅɆɕɤ 2018Ɉ.)

Vȳɖɒɓɇɠ ɏɕɊɉɍɗɒɓɈɓ ɅɒɅɐɍɌɅ ɆɅɒɏɓɇ ɍ ɒɊɆɅɒɏɓɇɖɏɍɚ əɍɒɅɒɖɓɇɠɚ ɓɕɈɅɒɍɌɅɛɍɎ 

(ɓɗɏɕɠɗ ɒɅɆɓɕ ɒɅ 24-25 ɤɒɇɅɕɤ 2019Ɉ.)

Vȳɖɒɓɇɠ ɏɕɊɉɍɗɒɓɈɓ ɅɒɅɐɍɌɅ ɕɊɈɍɓɒɅɐɡɒɠɚ ɍ ɑɘɒɍɛɍɔɅɐɡɒɠɚ ɓɕɈɅɒɓɇ ɇɐɅɖɗɍ 

(ɓɗɏɕɠɗ ɒɅɆɓɕ ɒɅ 19-20 əɊɇɕɅɐɤ 2019Ɉ.)

Vȭɖɏɘɖɖɗɇɓ ɔɕɊɌɊɒɗɅɛɍɍ ɇ ɏɕɊɉɍɗɒɓɑ ɅɒɅɐɍɌɊ (ɔɕɓɇɓɉɍɗ ɈɊɒɊɕɅɐɡɒɠɎ ɉɍɕɊɏɗɓɕ ȥȯȵȥ ȪɏɅɗɊɕɍɒɅ ȷɕɓəɍɑɓɇɅ)

(ɓɗɏɕɠɗ ɒɅɆɓɕ ɒɅ 27-28 əɊɇɕɅɐɤ2019Ɉ.)

Vȳɖɒɓɇɠ ɏɓɕɔɓɕɅɗɍɇɒɓɈɓ ɏɕɊɉɍɗɒɓɈɓ ɅɒɅɐɍɌɅ 

(ɓɗɏɕɠɗ ɒɅɆɓɕ ɒɅ 19-20 ɑɅɕɗɅ 2018Ɉ.)

VȸɔɕɅɇɐɊɒɍɊ ɍɌɑɊɒɊɒɍɤɑɍ (ɔɕɓɇɓɉɍɗ ɈɊɒɊɕɅɐɡɒɠɎ ɉɍɕɊɏɗɓɕ ȥȯȵȥ ȪɏɅɗɊɕɍɒɅ ȷɕɓəɍɑɓɇɅ)

(ɓɗɏɕɠɗ ɒɅɆɓɕ ɒɅ 22 ɑɅɕɗɅ 2019Ɉ.)

Vȳɖɒɓɇɠ ɏɕɊɉɍɗɒɓɈɓ ɅɒɅɐɍɌɅ ɖɗɕɅɚɓɇɠɚ ɏɓɑɔɅɒɍɎ 

(ɓɗɏɕɠɗ ɒɅɆɓɕ ɒɅ 4-5 ɅɔɕɊɐɤ 2019 Ɉ.)

Vȳɖɒɓɇɠ ɅɒɅɐɍɌɅ ɒɅɉɊɋɒɓɖɗɍ ɘɔɕɅɇɐɤɣɞɍɚ ɏɓɑɔɅɒɍɎ ɍ ɏɕɊɉɍɗɒɓɈɓ ɅɒɅɐɍɌɅ Ȳȴȹ

(ɓɗɏɕɠɗ ɒɅɆɓɕ ɒɅ 18-19 ɅɔɕɊɐɤ 2019Ɉ.)

Vȳɖɒɓɇɠ ɏɕɊɉɍɗɒɓɈɓ ɅɒɅɐɍɌɅ ɖɘɇɊɕɊɒɒɓɈɓ ɕɍɖɏɅ

(ɓɗɏɕɠɗ ɒɅɆɓɕ ɒɅ 23-24ɅɔɕɊɐɤ 2019 Ɉ.)

VȴɕɓɈɒɓɌɍɕɓɇɅɒɍɊ ɇ ɏɕɊɉɍɗɒɓɑ ɅɒɅɐɍɌɊ. ȯɘɕɖ 1: ɓɖɒɓɇɠ ɔɓɖɗɕɓɊɒɍɤ ɑɅɏɕɓɢɏɓɒɓɑɍɜɊɖɏɍɚ 

ɍ ɓɗɕɅɖɐɊɇɠɚ ɑɓɉɊɐɊɎ 

(ɓɗɏɕɠɗ ɒɅɆɓɕ ɒɅ 14-15 ɑɅɤ 2019Ɉ.)

VȸɈɐɘɆɐɊɒɒɠɎ ɅɒɅɐɍɌ ɖɉɊɐɓɏ ɖɗɕɘɏɗɘɕɍɕɓɇɅɒɒɓɈɓ əɍɒɅɒɖɍɕɓɇɅɒɍɤ

(ɓɗɏɕɠɗ ɒɅɆɓɕ ɒɅ 21-22 ɑɅɤ 2019 Ɉ.)

VȴɕɓɈɒɓɌɍɕɓɇɅɒɍɊ ɇ ɏɕɊɉɍɗɒɓɑ ɅɒɅɐɍɌɊ. ȯɘɕɖ 2: ɔɕɅɏɗɍɜɊɖɏɍɊ ɅɖɔɊɏɗɠ ɢɏɓɒɓɑɍɜɊɖɏɓɈɓ ɑɓɉɊɐɍɕɓɇɅɒɍɤ

(ɓɗɏɕɠɗ ɒɅɆɓɕ ɒɅ 9-10 ɖɊɒɗɤɆɕɤ 2019 Ɉ.)

http:// www.acra-ratings.ru/

ȩɐɤ ɌɅɔɍɖɍ ɍ ɍɒəɓɕɑɅɛɍɍ:

ȥɕɗɊɑ ȱɅɎɓɕɓɇ

artem.mayorov@acra-ratings.ru

+7 495 139 04 80, ɉɓɆ. 147

ɍ ɒɅ ɖɅɎɗɊ ȥȯȵȥ

https:// www.acra-ratings.ru/trainings

https://www.acra-ratings.ru/trainings
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ȧɊɆ-ɖɅɎɗ ȥȯȵȥ ɒɅ ɕɘɖɖɏɓɑ ɤɌɠɏɊ: www.acra -ratings.ru

ȧɊɆ-ɖɅɎɗ ȥȯȵȥ ɒɅ ɅɒɈɐɍɎɖɏɓɑ ɤɌɠɏɊ: www.acra -ratings.com

ȯɓɒɗɅɏɗɒɅɤ ɍɒəɓɕɑɅɛɍɤ

ȴɓ ɓɆɞɍɑ ɇɓɔɕɓɖɅɑ:

ȵɓɖɖɍɤ, ȱɓɖɏɇɅ, 115035

ȶɅɉɓɇɒɍɜɊɖɏɅɤ ɒɅɆɊɕɊɋɒɅɤ, 75

+7 495 139 04 80

info@acra-ratings.ru

ȴɓ ɇɓɔɕɓɖɅɑɕɊɈɘɐɍɕɓɇɅɒɍɤ ɍ ɏɓɑɔɐɅɊɒɖɅ:

ȥɐɊɏɖɅɒɉɕɅ ȴɕɓɏɘɉɍɒɅ 

ȵɘɏɓɇɓɉɍɗɊɐɡ ȶɐɘɋɆɠ ɏɓɑɔɐɅɊɒɖɅɍ ɇɒɘɗɕɊɒɒɊɈɓ ɏɓɒɗɕɓɐɤ

+7 495 139 04 80, ɉɓɆ. 155 

alexandra.prokudina@acra-ratings.ru

ȴɓ ɇɓɔɕɓɖɅɑ ɔɓɐɘɜɊɒɍɤ ɏɕɊɉɍɗɒɓɈɓ ɕɊɎɗɍɒɈɅ:

ȱɅɕɍɒɅ ȰɊɊɇɅ

ȱɊɒɊɉɋɊɕ ɔɓ ɕɅɆɓɗɊ ɖ ɏɐɍɊɒɗɅɑɍ 

+7 495 139 04 80,ɉɓɆ. 123

marina.leeva@acra-ratings.ru 

ȴɓ ɇɓɔɕɓɖɅɑ ɑɊɗɓɉɓɐɓɈɍɍ:

ȥɕɗɊɑ ȭɖɏɅɒɉɅɕɓɇ

ȩɍɕɊɏɗɓɕ ðɕɘɏɓɇɓɉɍɗɊɐɡ ɑɊɗɓɉɓɐɓɈɍɜɊɖɏɓɎ Ɉɕɘɔɔɠ

+7 (495) 139 0494

artem.iskandarov@acra-ratings.ru

http:// www.acra-ratings.ru/

ȥȯȵȥ ȵɊɎɗɍɒɈɓɇɓɊ ɅɈɊɒɗɖɗɇɓ

http://www.acra-ratings.ru/
http://www.acra-ratings.com/
mailto:info@acra-ratings.ru
mailto:info@acra-ratings.ru


29

(ȶ)2018

ȥɒɅɐɍɗɍɜɊɖɏɓɊȯɕɊɉɍɗɒɓɊȵɊɎɗɍɒɈɓɇɓɊȥɈɊɒɗɖɗɇɓ(ȥɏɛɍɓɒɊɕɒɓɊɓɆɞɊɖɗɇɓ),ȥȯȵȥ(ȥȳ)

ȱɓɖɏɇɅ,ȶɅɉɓɇɒɍɜɊɖɏɅɤɒɅɆɊɕɊɋɒɅɤ,ɉ. 75

www.acra-ratings.ru

ȥɒɅɐɍɗɍɜɊɖɏɓɊȯɕɊɉɍɗɒɓɊȵɊɎɗɍɒɈɓɇɓɊȥɈɊɒɗɖɗɇɓ(ȥȯȵȥ)ɖɓɌɉɅɒɓɇ2015Ɉɓɉɘ.ȥɏɛɍɓɒɊɕɅɑɍȥȯȵȥɤɇɐɤɣɗɖɤ27ɏɕɘɔɒɊɎɝɍɚɏɓɑɔɅɒɍɎȵɓɖɖɍɍ,ɔɕɊɉɖɗɅɇɐɤɣɞɍɊəɍɒɅɒɖɓɇɠɎɍɏɓɕɔɓɕɅɗɍɇɒɠɎɖɊɏɗɓɕɅ,Ʌ

ɘɖɗɅɇɒɠɎɏɅɔɍɗɅɐɖɓɖɗɅɇɐɤɊɗɆɓɐɊɊ3 ɑɐɕɉɕɘɆ. ȳɖɒɓɇɒɅɤɌɅɉɅɜɅȥȯȵȥñ ɔɕɊɉɓɖɗɅɇɐɊɒɍɊɏɅɜɊɖɗɇɊɒɒɓɈɓɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɈɓɔɕɓɉɘɏɗɅɔɓɐɡɌɓɇɅɗɊɐɤɑɕɓɖɖɍɎɖɏɓɈɓɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɈɓɕɠɒɏɅ. ȱɊɗɓɉɓɐɓɈɍɍɍ

ɇɒɘɗɕɊɒɒɍɊɉɓɏɘɑɊɒɗɠȥȯȵȥɕɅɌɕɅɆɅɗɠɇɅɣɗɖɤɇɖɓɓɗɇɊɗɖɗɇɍɍɖɗɕɊɆɓɇɅɒɍɤɑɍɕɓɖɖɍɎɖɏɓɈɓɌɅɏɓɒɓɉɅɗɊɐɡɖɗɇɅɍɖɘɜɊɗɓɑɐɘɜɝɍɚɑɍɕɓɇɠɚɔɕɅɏɗɍɏɇɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɎɉɊɤɗɊɐɡɒɓɖɗɍ.

ȴɕɊɉɖɗɅɇɐɊɒɒɅɤɍɒəɓɕɑɅɛɍɤ,ɇɏɐɣɜɅɤ,ɔɓɑɍɑɓɔɕɓɜɊɈɓ,ɏɕɊɉɍɗɒɠɊɍɒɊɏɕɊɉɍɗɒɠɊɕɊɎɗɍɒɈɍ,əɅɏɗɓɕɠɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɎɓɛɊɒɏɍ,ɔɓɉɕɓɆɒɠɊɕɊɌɘɐɡɗɅɗɠɏɕɊɉɍɗɒɓɈɓɅɒɅɐɍɌɅ,ɑɊɗɓɉɓɐɓɈɍɍ,ɑɓɉɊɐɍ,ɔɕɓɈɒɓɌɠ,

ɅɒɅɐɍɗɍɜɊɖɏɍɊɓɆɌɓɕɠɍɑɅɗɊɕɍɅɐɠɍɍɒɘɣɍɒəɓɕɑɅɛɍɣ,ɕɅɌɑɊɞɊɒɒɘɣɒɅɖɅɎɗɊȥȯȵȥ(ɉɅɐɊɊñ ȭɒəɓɕɑɅɛɍɤ),ɅɗɅɏɋɊɔɕɓɈɕɅɑɑɒɓɊɓɆɊɖɔɊɜɊɒɍɊɖɅɎɗɅɍɍɒɠɊɔɕɍɐɓɋɊɒɍɤ,ɔɕɊɉɒɅɌɒɅɜɊɒɠɉɐɤ

ɍɖɔɓɐɡɌɓɇɅɒɍɤɍɖɏɐɣɜɍɗɊɐɡɒɓɇɓɌɒɅɏɓɑɍɗɊɐɡɒɠɚɛɊɐɤɚ.ȲɅɖɗɓɤɞɅɤȭɒəɓɕɑɅɛɍɤɒɊɑɓɋɊɗɑɓɉɍəɍɛɍɕɓɇɅɗɡɖɤ,ɇɓɖɔɕɓɍɌɇɓɉɍɗɡɖɤ,ɕɅɖɔɕɓɖɗɕɅɒɤɗɡɖɤɐɣɆɠɑɖɔɓɖɓɆɓɑɍɇɐɣɆɓɎəɓɕɑɊɒɍɔɓɐɒɓɖɗɡɣ,

ɒɍɜɅɖɗɍɜɒɓɇɕɊɏɐɅɑɒɠɚɑɅɗɊɕɍɅɐɅɚ,ɇɕɅɑɏɅɚɑɊɕɓɔɕɍɤɗɍɎɔɓɖɇɤɌɤɑɖɓɆɞɊɖɗɇɊɒɒɓɖɗɡɣ,ɇɖɇɓɉɏɅɚɒɓɇɓɖɗɊɎ,ɇɏɓɑɑɊɕɜɊɖɏɍɚɑɅɗɊɕɍɅɐɅɚɍɐɍɓɗɜɊɗɅɚɆɊɌɔɕɊɉɇɅɕɍɗɊɐɡɒɓɈɓɔɍɖɡɑɊɒɒɓɈɓɖɓɈɐɅɖɍɤɖɓ

ɖɗɓɕɓɒɠȥȯȵȥɍɖɖɠɐɏɍɒɅɍɖɗɓɜɒɍɏ.ȭɖɔɓɐɡɌɓɇɅɒɍɊȭɒəɓɕɑɅɛɍɍɇɒɅɕɘɝɊɒɍɊɘɏɅɌɅɒɒɠɚɗɕɊɆɓɇɅɒɍɎɍɇɒɊɌɅɏɓɒɒɠɚɛɊɐɤɚɌɅɔɕɊɞɊɒɓ.

ȯɕɊɉɍɗɒɠɊɕɊɎɗɍɒɈɍȥȯȵȥɓɗɕɅɋɅɣɗɑɒɊɒɍɊȥȯȵȥɓɗɒɓɖɍɗɊɐɡɒɓɖɔɓɖɓɆɒɓɖɗɍɕɊɎɗɍɒɈɘɊɑɓɈɓɐɍɛɅɍɖɔɓɐɒɤɗɡɔɕɍɒɤɗɠɊɒɅɖɊɆɤəɍɒɅɒɖɓɇɠɊɓɆɤɌɅɗɊɐɡɖɗɇɅɍɐɍɓɗɒɓɖɍɗɊɐɡɒɓɏɕɊɉɍɗɒɓɈɓɕɍɖɏɅɓɗɉɊɐɡɒɠɚ

əɍɒɅɒɖɓɇɠɚɓɆɤɌɅɗɊɐɡɖɗɇɍɍɒɖɗɕɘɑɊɒɗɓɇɕɊɎɗɍɒɈɘɊɑɓɈɓɐɍɛɅɒɅɑɓɑɊɒɗɓɔɘɆɐɍɏɓɇɅɒɍɤɖɓɓɗɇɊɗɖɗɇɘɣɞɊɎȭɒəɓɕɑɅɛɍɍ.

ȲɊɏɕɊɉɍɗɒɠɊɕɊɎɗɍɒɈɍȥȯȵȥɓɗɕɅɋɅɣɗɑɒɊɒɍɊȥȯȵȥɓɒɊɏɓɗɓɕɠɚɒɊɏɕɊɉɍɗɒɠɚɕɍɖɏɅɚ,ɔɕɍɒɍɑɅɊɑɠɚɒɅɖɊɆɤɌɅɍɒɗɊɕɊɖɓɇɅɒɒɠɑɍɐɍɛɅɑɍɔɕɍɇɌɅɍɑɓɉɊɎɖɗɇɍɍɖɕɊɎɗɍɒɈɘɊɑɠɑɐɍɛɓɑ.

ȴɕɍɖɇɅɍɇɅɊɑɠɊɏɕɊɉɍɗɒɠɊɍɒɊɏɕɊɉɍɗɒɠɊɕɊɎɗɍɒɈɍɓɗɕɅɋɅɣɗɇɖɣɓɗɒɓɖɤɞɘɣɖɤɏɕɊɎɗɍɒɈɘɊɑɓɑɘɐɍɛɘɍɒɅɚɓɉɤɞɘɣɖɤɇɕɅɖɔɓɕɤɋɊɒɍɍȥȯȵȥɖɘɞɊɖɗɇɊɒɒɘɣɍɒəɓɕɑɅɛɍɣ(ɇɏɐɣɜɅɤɍɒəɓɕɑɅɛɍɣ,

ɔɓɐɘɜɊɒɒɘɣɓɗɗɕɊɗɡɍɚɐɍɛ),ɏɅɜɊɖɗɇɓɍɉɓɖɗɓɇɊɕɒɓɖɗɡɏɓɗɓɕɓɎȥȯȵȥɖɓɜɐɓɒɅɉɐɊɋɅɞɍɑɍ.ȥȯȵȥɒɊɒɊɖɊɗɓɗɇɊɗɖɗɇɊɒɒɓɖɗɍɌɅɉɓɖɗɓɇɊɕɒɓɖɗɡɍɒəɓɕɑɅɛɍɍ,ɔɕɊɉɓɖɗɅɇɐɊɒɒɓɎɏɐɍɊɒɗɅɑɍɍɐɍɖɇɤɌɅɒɒɠɑɍ

ɗɕɊɗɡɍɑɍɖɗɓɕɓɒɅɑɍ.ȥȯȵȥɒɊɓɖɘɞɊɖɗɇɐɤɊɗɅɘɉɍɗɅɍɐɍɍɒɓɎɔɕɓɇɊɕɏɍɔɕɊɉɖɗɅɇɐɊɒɒɠɚɉɅɒɒɠɚɍɒɊɒɊɖɊɗɓɗɇɊɗɖɗɇɊɒɒɓɖɗɍɌɅɍɚɗɓɜɒɓɖɗɡɍɔɓɐɒɓɗɘ.ȥȯȵȥɔɕɓɇɓɉɍɗɕɊɎɗɍɒɈɓɇɠɎɅɒɅɐɍɌɔɕɊɉɖɗɅɇɐɊɒɒɓɎ

ɏɐɍɊɒɗɅɑɍɍɒəɓɕɑɅɛɍɍɖɍɖɔɓɐɡɌɓɇɅɒɍɊɑɖɓɆɖɗɇɊɒɒɠɚɑɊɗɓɉɓɐɓɈɍɎ.ȷɊɏɖɗɠɘɗɇɊɕɋɉɊɒɒɠɚɑɊɗɓɉɓɐɓɈɍɎɉɓɖɗɘɔɒɠɒɅɖɅɎɗɊȥȯȵȥɔɓɅɉɕɊɖɘ: www.acra-ratings.ru/criteria .

ȪɉɍɒɖɗɇɊɒɒɠɑɍɖɗɓɜɒɍɏɓɑ,ɓɗɕɅɋɅɣɞɍɑɅɏɗɘɅɐɡɒɘɣȭɒəɓɕɑɅɛɍɣ,ɇɗɓɑɜɍɖɐɊɓɏɕɊɉɍɗɒɠɚɍɒɊɏɕɊɉɍɗɒɠɚɕɊɎɗɍɒɈɅɚ,ɔɕɍɖɇɅɍɇɅɊɑɠɚȥȯȵȥ,ɤɇɐɤɊɗɖɤɓəɍɛɍɅɐɡɒɠɎɍɒɗɊɕɒɊɗ-ɖɅɎɗȥȯȵȥñ www.acra-

ratings.ru.ȭɒəɓɕɑɅɛɍɤɔɕɊɉɖɗɅɇɐɤɊɗɖɤɒɅɘɖɐɓɇɍɍèɏɅɏɊɖɗɡé.

ȭɒəɓɕɑɅɛɍɤɉɓɐɋɒɅɕɅɖɖɑɅɗɕɍɇɅɗɡɖɤɔɓɐɡɌɓɇɅɗɊɐɤɑɍɍɖɏɐɣɜɍɗɊɐɡɒɓɏɅɏɑɒɊɒɍɊȥȯȵȥɍɒɊɤɇɐɤɊɗɖɤɖɓɇɊɗɓɑ,ɕɊɏɓɑɊɒɉɅɛɍɊɎ,ɔɕɊɉɐɓɋɊɒɍɊɑɔɓɏɘɔɅɗɡ,ɉɊɕɋɅɗɡɍɐɍɔɕɓɉɅɇɅɗɡɛɊɒɒɠɊɆɘɑɅɈɍɍɐɍ

ɐɣɆɠɊəɍɒɅɒɖɓɇɠɊɍɒɖɗɕɘɑɊɒɗɠ,ɓəɊɕɗɓɎɍɐɍɕɊɏɐɅɑɓɎ.

ȥȯȵȥ,ɊɈɓɕɅɆɓɗɒɍɏɍ,ɅɗɅɏɋɊɅəəɍɐɍɕɓɇɅɒɒɠɊɖȥȯȵȥɐɍɛɅ(ɉɅɐɊɊñ ȶɗɓɕɓɒɠȥȯȵȥ)ɒɊɔɕɊɉɓɖɗɅɇɐɤɣɗɒɍɏɅɏɓɎɇɠɕɅɋɊɒɒɓɎɇɏɅɏɓɎ-ɐɍɆɓəɓɕɑɊɍɐɍɏɅɏɍɑ-ɐɍɆɓɓɆɕɅɌɓɑɒɊɔɓɖɕɊɉɖɗɇɊɒɒɓɎɍɐɍ

ɔɓɉɕɅɌɘɑɊɇɅɊɑɓɎɈɅɕɅɒɗɍɍɇɓɗɒɓɝɊɒɍɍɗɓɜɒɓɖɗɍ,ɖɇɓɊɇɕɊɑɊɒɒɓɖɗɍ,ɔɓɐɒɓɗɠɍɐɍɔɕɍɈɓɉɒɓɖɗɍȭɒəɓɕɑɅɛɍɍɉɐɤɔɕɍɒɤɗɍɤɍɒɇɊɖɗɍɛɍɓɒɒɠɚɍɐɍɏɅɏɍɚ-ɐɍɆɓɍɒɠɚɕɊɝɊɒɍɎ.ȥȯȵȥɒɊɇɠɔɓɐɒɤɊɗəɘɒɏɛɍɍ

əɍɉɘɛɍɅɕɍɤ,ɅɘɉɍɗɓɕɅ,ɍɒɇɊɖɗɍɛɍɓɒɒɓɈɓɍɐɍəɍɒɅɒɖɓɇɓɈɓɏɓɒɖɘɐɡɗɅɒɗɅ. ȭɒəɓɕɑɅɛɍɤɉɓɐɋɒɅɕɅɖɛɊɒɍɇɅɗɡɖɤɍɖɏɐɣɜɍɗɊɐɡɒɓɏɅɏɓɉɍɒɍɌəɅɏɗɓɕɓɇ,ɇɐɍɤɣɞɍɚɒɅɍɒɇɊɖɗɍɛɍɓɒɒɓɊɍɐɍɍɒɓɊɆɍɌɒɊɖ-

ɕɊɝɊɒɍɊ,ɔɕɍɒɍɑɅɊɑɓɊɐɣɆɠɑɐɍɛɓɑ,ɍɖɔɓɐɡɌɘɣɞɍɑɊɊ. ȯɅɋɉɓɑɘɍɌɗɅɏɍɚɐɍɛɒɊɓɆɚɓɉɍɑɓɔɕɓɇɊɖɗɍɖɓɆɖɗɇɊɒɒɓɊɍɖɖɐɊɉɓɇɅɒɍɊɍɉɅɗɡɖɓɆɖɗɇɊɒɒɘɣɓɛɊɒɏɘɘɜɅɖɗɒɍɏɘəɍɒɅɒɖɓɇɓɈɓɕɠɒɏɅ,ɅɗɅɏɋɊ

ɢɑɍɗɊɒɗɘɍɊɈɓɉɓɐɈɓɇɠɑɓɆɤɌɅɗɊɐɡɖɗɇɅɑ,ɏɓɗɓɕɠɊɑɓɈɘɗɕɅɖɖɑɅɗɕɍɇɅɗɡɖɤɇɏɅɜɊɖɗɇɊɓɆɟɊɏɗɅɔɓɏɘɔɏɍ,ɔɕɓɉɅɋɍɍɐɍɇɐɅɉɊɒɍɤ.ȴɓɐɡɌɓɇɅɗɊɐɍȭɒəɓɕɑɅɛɍɍɉɓɐɋɒɠɔɕɍɒɍɑɅɗɡɕɊɝɊɒɍɤɖɅɑɓɖɗɓɤɗɊɐɡɒɓ,

ɔɕɍɇɐɊɏɅɤɖɓɆɖɗɇɊɒɒɠɚɒɊɌɅɇɍɖɍɑɠɚɏɓɒɖɘɐɡɗɅɒɗɓɇ,ɊɖɐɍɖɓɜɗɘɗɢɗɓɒɊɓɆɚɓɉɍɑɠɑ.

ȶɗɓɕɓɒɠȥȯȵȥɒɊɒɊɖɘɗɓɗɇɊɗɖɗɇɊɒɒɓɖɗɍɌɅɐɣɆɠɊɉɊɎɖɗɇɍɤ,ɖɓɇɊɕɝɊɒɒɠɊɔɓɐɡɌɓɇɅɗɊɐɤɑɍɒɅɓɖɒɓɇɊɉɅɒɒɓɎȭɒəɓɕɑɅɛɍɍ. ȶɗɓɕɓɒɠȥȯȵȥɒɍɔɕɍɏɅɏɍɚɓɆɖɗɓɤɗɊɐɡɖɗɇɅɚɒɊɒɊɖɘɗɓɗɇɊɗɖɗɇɊɒɒɓɖɗɍɌɅ

ɐɣɆɠɊɔɕɤɑɠɊ,ɏɓɖɇɊɒɒɠɊɍɐɍɖɐɘɜɅɎɒɠɊɘɆɠɗɏɍɍɍɌɉɊɕɋɏɍ,ɇɓɌɒɍɏɝɍɊɘɔɓɐɡɌɓɇɅɗɊɐɊɎɇɖɇɤɌɍɖɍɒɗɊɕɔɕɊɗɅɛɍɤɑɍ,ɇɠɇɓɉɅɑɍ,ɕɊɏɓɑɊɒɉɅɛɍɤɑɍɍɍɒɠɑɍɉɊɎɖɗɇɍɤɑɍɗɕɊɗɡɍɚɐɍɛ,ɔɕɤɑɓɍɐɍɏɓɖɇɊɒɒɓ

ɖɇɤɌɅɒɒɠɑɍɖɗɅɏɓɎɍɒəɓɕɑɅɛɍɊɎ.

ȭɒəɓɕɑɅɛɍɤ,ɔɕɊɉɓɖɗɅɇɐɤɊɑɅɤȥȯȵȥ,ɅɏɗɘɅɐɡɒɅɒɅɉɅɗɘɔɓɉɈɓɗɓɇɏɍɍɓɔɘɆɐɍɏɓɇɅɒɍɤɑɅɗɊɕɍɅɐɓɇɍɑɓɋɊɗɍɌɑɊɒɤɗɡɖɤȥȯȵȥɇɉɅɐɡɒɊɎɝɊɑ.ȥȯȵȥɒɊɓɆɤɌɅɒɓɓɆɒɓɇɐɤɗɡ,ɍɌɑɊɒɤɗɡ,ɉɓɔɓɐɒɤɗɡȭɒəɓɕɑɅɛɍɣ

ɍɐɍɘɇɊɉɓɑɐɤɗɡɏɓɈɓ-ɐɍɆɓɓɆɢɗɓɑ,ɊɖɐɍɢɗɓɒɊɆɠɐɓɌɅəɍɏɖɍɕɓɇɅɒɓɓɗɉɊɐɡɒɓɇɔɍɖɡɑɊɒɒɓɑɖɓɈɐɅɝɊɒɍɍɍɐɍɒɊɗɕɊɆɘɊɗɖɤɇɖɓɓɗɇɊɗɖɗɇɍɍɖɌɅɏɓɒɓɉɅɗɊɐɡɖɗɇɓɑȵɓɖɖɍɎɖɏɓɎȹɊɉɊɕɅɛɍɍ.

ȥȯȵȥɒɊɓɏɅɌɠɇɅɊɗɏɓɒɖɘɐɡɗɅɛɍɓɒɒɠɚɘɖɐɘɈ.ȥȯȵȥɑɓɋɊɗɓɏɅɌɠɇɅɗɡɉɓɔɓɐɒɍɗɊɐɡɒɠɊɘɖɐɘɈɍ,ɊɖɐɍɢɗɓɒɊɖɓɌɉɅɊɗɏɓɒəɐɍɏɗɅɍɒɗɊɕɊɖɓɇɖɕɊɎɗɍɒɈɓɇɓɎɉɊɤɗɊɐɡɒɓɖɗɡɣ.

ȥȯȵȥɍɊɈɓɕɅɆɓɗɒɍɏɍɔɕɊɉɔɕɍɒɍɑɅɣɗɇɖɊɕɅɌɘɑɒɠɊɑɊɕɠɉɐɤɌɅɞɍɗɠɇɖɊɎɍɑɊɣɞɊɎɖɤɇɍɚɕɅɖɔɓɕɤɋɊɒɍɍɏɓɒəɍɉɊɒɛɍɅɐɡɒɓɎɍ/ɍɐɍɍɒɓɎɖɘɞɊɖɗɇɊɒɒɓɎɒɊɔɘɆɐɍɜɒɓɎɍɒəɓɕɑɅɛɍɍɓɗɑɓɝɊɒɒɍɜɊɖɏɍɚ

ɉɊɎɖɗɇɍɎ,ɏɕɅɋɍ,ɒɊɔɕɅɇɓɑɊɕɒɓɈɓɍɖɔɓɐɡɌɓɇɅɒɍɤɍɐɍɒɊɔɕɊɉɒɅɑɊɕɊɒɒɓɈɓɕɅɖɏɕɠɗɍɤ.ȥȯȵȥɓɆɊɖɔɊɜɍɇɅɊɗɌɅɞɍɗɘɏɓɒəɍɉɊɒɛɍɅɐɡɒɓɎɍɒəɓɕɑɅɛɍɍ,ɔɓɐɘɜɊɒɒɓɎɇɔɕɓɛɊɖɖɊɉɊɤɗɊɐɡɒɓɖɗɍ,ɇɖɓɓɗɇɊɗɖɗɇɍɍɖ

ɗɕɊɆɓɇɅɒɍɤɑɍɌɅɏɓɒɓɉɅɗɊɐɡɖɗɇɅȵɓɖɖɍɎɖɏɓɎȹɊɉɊɕɅɛɍɍ.

ȳɈɕɅɒɍɜɊɒɍɊ ɓɗɇɊɗɖɗɇɊɒɒɓɖɗɍ

http:// www.acra-ratings.ru/


