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 1. Введение 
 

Настоящие материалы содержат  результаты  X Исследования российского рынка 

РЕПО, проводимого в рамках проекта Национальной  фондовой ассоциации  (НФА) и  

Российского Совета РЕПО (РСР) по развитию операций РЕПО. 

Исследование проводилось по специальной методике, разработка которой 

осуществлена Рабочей группой, созданной при РСР (руководитель – И. Л. Марич, ОАО 

«Московская Биржа»).  

С целью получения информацию о рынке РЕПО проведено анкетирование его 

основных участников, при этом в качестве инструментария анкетирования 

использована Анкета X Исследования российского рынка РЕПО.  

Перечень участников X  Исследования представлен в приложении.   

Объектами Исследования выступали операции РЕПО, совершаемые российскими 

участниками финансового рынка на биржевом и внебиржевом сегментах рынка РЕПО, 

а также  на внешнем рынке. 

Предметом Исследования являлись объём и структура российского рынка РЕПО в 

целом и его отдельных сегментов. Помимо оценки объёма российского рынка РЕПО и 

его структуры, в ходе Исследования выявлены ключевые тенденции, характерные  для 

рынка РЕПО по широкому спектру направлений, включая  залоговое обеспечение, 

сроки сделок РЕПО, валюту расчётов и виды ставок по сделкам РЕПО. Кроме того, по 

результатам Исследования произведена оценка данных об интенсивности 

использования РЕПО с теми или иными параметрами сделок, о способах расчётов, а 

также о степени применения участниками рынка российских и международных 

стандартов сделок РЕПО.  

В состав  участников X Исследования вошли 84 финансовых организаций: 65 

кредитных и 19 некредитных организаций.  

  Оценка суммарного объёма оборота по сделкам РЕПО участников X 

Исследования производилась за  период  с 01.04 2014 г. по 30.06.2014 г. (2 квартал 2014 

г). 

 Расчёт объёма открытых позиций по сделкам РЕПО (объёма незавершённых 

сделок РЕПО) участников X Исследования выполнялась по состоянию на конец дня 

17.06.2014 г. В качестве базового показателя при оценке динамики значения показателя 

использовалась величина объёма открытых позиций участников IX Исследования по 

состоянию на  конец дня 18.03.2014 г.  

  Источниками информации  об объёме и структуре сделок РЕПО являлись: 
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• индивидуальная информация о сделках биржевого и внебиржевого РЕПО 

организаций - участников X Исследования, полученная по результатам их 

анкетирования; 

• сводная информация о биржевых сделках прямого РЕПО с Банком России и 

сделках междилерского РЕПО по организациям - участникам X Исследования, 

предоставленная Московской Биржей; 

• индивидуальная информация о биржевых сделках прямого РЕПО с Банком 

России и междилерских сделках РЕПО организаций - участников X 

Исследования, предоставленная Московской биржей (при предоставлении ими на 

это согласия), 

• сводная информация Банка России об объёмах сделок РЕПО, заключённых 

Банком России с кредитными организациями  на организованных торгах и 

внебиржевом рынке  

В общий объём сделок РЕПО, анализируемый в рамках X Исследования, 

включены: 

• биржевые сделки прямого РЕПО с Банком России (режимы "Аукцион РЕПО", 

"РЕПО с фиксированной ставкой"); 

• сделки прямого РЕПО с Банком России не на организованных торгах (с 

использованием системы Bloomberg  с расчётами, клирингом и управлением 

обеспечением в НКО ЗАО НРД); 

• биржевые сделки междилерского РЕПО (режимы "РЕПО с акциями" и "РЕПО с 

облигациями"),  

•  сделки РЕПО с центральным контрагентом (далее – РЕПО с ЦК); 

• внебиржевые сделки РЕПО на внутреннем рынке; 

•  сделки РЕПО на внешнем рынке, заключённые с контрагентами – нерезидентами 

(независимо от места их заключения  и юрисдикции). 

Следует отметить, что показатели объема операций на рынке РЕПО являлись 

валовыми, что обусловило  двойной учёт сделок между парами участников. При этом 

сделки РЕПО с Банком России рассматривались только со стороны участников 

Исследования и учитывались один раз.  
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2. РЕЗУЛЬТАТЫ ИССЛЕДОВАНИЯ 

 
2.1.  ОБЪЁМ И ОБЩАЯ СТРУКТУРА  РЫНКА РЕПО 

 
 

Согласно результатам X Исследования суммарный объём оборота сделок РЕПО  

его участников во втором квартале 2014 г. составил 64 606 млрд. руб. 

Суммарный объём открытых позиций по сделкам РЕПО на конец дня  

17.06.2014 г. - 3 339 млрд. руб. 

В разрезе отдельных сегментов рынка  результаты X Исследования  следующие.  

Суммарный объём оборота по сделкам РЕПО с Банком России составил 30 679 

млрд. руб., в том числе 20 049 млрд. руб. приходится на обороты по сделкам РЕПО  с 

Банком России на организованном рынке и 10 630 млрд. руб. - на сделки РЕПО на 

внебиржевом рынке (РЕПО с корзиной ценных бумаг и  управлением обеспечением 

НКО ЗАО НРД). 

Суммарный объём открытых позиций по сделкам РЕПО с Банком России на 

18.06.2014 г. составил 1 815 млрд. руб.,  в том числе  1 478 млрд. руб.  приходится на 

открытые позиции по сделкам РЕПО с Банком России на организованном рынке и 336 

млрд. руб. - на сделки РЕПО на внебиржевом рынке (РЕПО с корзиной ценных бумаг и  

управлением обеспечением НКО ЗАО НРД). 

Суммарный объём оборота по сделкам биржевого междилерского РЕПО 

составил 28 135 млрд. руб., в том числе 7 712 млрд. руб.  приходится на сделки РЕПО 

с центральным контрагентом. 

Суммарный объём открытых позиций по сделкам биржевого междилерского 

РЕПО на 17.06.2014 г.  составил 648 млрд. руб., в том числе 157 млрд. руб. приходится 

на открытые позиции по сделкам РЕПО с центральным контрагентом. 

Суммарный объём оборота  по сделкам РЕПО на внебиржевом рынке составил  5 

791 млрд. руб., в том числе 2 234 млрд. руб. приходится на сделки РЕПО на 

внутреннем внебиржевом рынке, 3 557 млрд. руб. -  на внешнем внебиржевом  рынке. 

Суммарный объём открытых позиций по сделкам РЕПО на внебиржевом рынке 

на 17.06.2014 г.  составил  876 млрд. руб., в том числе 406 млрд. руб. приходится на 

открытые позиции по сделкам РЕПО на внутреннем внебиржевом  рынке, 470 млрд. 

руб. - на внешнем внебиржевом  рынке. 

Структура суммарного объёма сделок РЕПО участников X Исследования в 

разрезе сегментов рынка  представлена на рис.1.и рис.2. 
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Динамика  суммарного объёма сделок РЕПО участников X Исследования (c 4 кв. 2013 г. 

по 2 кв. 2014 г.) представлена  на  рис.3. 

 

 РЕПО Банком Росии  на 
орг. рынке;  

20 049 (31%) 

РЕПО c Банком России 
на внебиржевом  

рынке;  
10 631 (16,5%) 

Биржевое 
междилерское  РЕПО;  

20 423 (31,6%) 

РЕПО с ЦК; 7 712 
(11,9%) 

Внебиржевое РЕПО на 
внутреннем  рынке;  

2 234 (3,5%) 

Внебиржевое РЕПО на 
внешнем рынке;  

3 557(5,5%) 

Рис.1. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ 
 X ИССЛЕДОВАНИЯ, млрд. руб.  

РЕПО с Банком России 
на орг. рынке; 
 1 478 (44,3%)  

РЕПО с Банком России 
на внебиржевом рынке 

336 (10,1%) 

Биржевое 
междилерское 

биржевое РЕПО ;  
491 (14,7%) 

РЕПО с  ЦК ; 
157 (4,7%) Внебиржевое .РЕПО на 

внутреннем  рынке; 
406 (12,2%) 

 
  Внебиржевое РЕПО на 

внешнем рынке; 
470 (14%) 

Рис.2. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ 
РЕПО УЧАСТНИКОВ  X ИССЛЕДОВАНИЯ, млрд.руб. 
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 Динамика суммарного объёма сделок РЕПО участников X Исследования в 

разрезе отдельных сегментов  рынка представлена  в таблице 1-2. 

 
Таблица 1 

 
ДИНАМИКА ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ X ИССЛЕДОВАНИЯ, млрд. руб. 

 

 
 

Сегменты рынка 4 кв. 
2013 г. 

1 кв. 
2014 г. 

Темп 
изменени

я 

2кв. 
 2014 г. 

Темп 
изменен

ия 
Прямое РЕПО с Банком 
России на организованных 
торгах 

27 111 18 508 -31,7% 20 049 +8,3% 

Прямое РЕПО с Банком 
России не на организованных 
торгах (РЕПО с корзиной 
ценных бумаг) 

10 458 8 674 -17,1% 10 631 +22,6% 

Итого  прямое  РЕПО с 
Банком России 37 569 27182 -27,6% 30 679 +12,9% 

Биржевое междилерское 
РЕПО 31 759 28 035 -11,7% 20 423 -27,2% 

РЕПО с ЦК 3 582 5 752 +60,6% 7 712 +34,1% 

Итого биржевое 
междилерское РЕПО 35 341 33 788 -4,4% 28 135 -16,7% 

Внутренний  внебиржевой 
рынок РЕПО 1 901 2 650 +39,4% 2 234 -15,7% 

Внешний внебиржевой рынок 
РЕПО 2 614 3 460 +32,4% 3 557 +2,8% 

Итого внебиржевое РЕПО 4 514 6 110 +35,4% 5 791 -5,2% 

Итого 77 425 67 080 -13,4% 64 606 -3,7% 

   __________________________________ 
 СРО НФА 2014 г. Все права защищены 

7 



 
 
 
 

Таблица 2 
 

ДИНАМИКА ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ УЧАСТНИКОВ X ИССЛЕДОВАНИЯ, млрд. руб. 
 

 

 

 Полученные результаты свидетельствуют об  отрицательной динамике 

суммарного объёма оборота сделок РЕПО, но, вместе с тем, величина сокращения 

существенно меньше показателя предыдущего квартала. Так, оборот сделок РЕПО 

участников X Исследования сократился на 3,7%. Для сравнения: в первом квартале 

2014 г. аналогичная величина достигала 13,4%. Динамика оборота сделок РЕПО в 

разрезе отдельных сегментов рынка РЕПО в силу  воздействия внутренних и 

внешнеполитических факторов была разнонаправленной. Потребность банков в 

ликвидности на фоне сокращения объёма привлечения средств на внешнем рынке 

привела к увеличению оборотов на рынке прямого РЕПО с Банком России, Так, рост 

оборота  по сделкам РЕПО с Банком России на организованных торгах  составил 8,3%, 

а по сделкам РЕПО с Банком России на внебиржевом рынке - 22,6%. Одновременно 

повышение рисков на финансовом рынке и снижение объёмов «свободных» ликвидных 

Сегменты рынка 4 кв. 
2013 г. 

1кв. 
2014 г. 

Темп 
изменени

я 

2 кв.  
2014 г. 

Темп 
изменени

я 
Прямое РЕПО с Банком 
России на организованных 
торгах 

1 193 1 367 +14,6% 1 478 +8,1% 

Прямое РЕПО с Банком 
России не на организованных 
торгах (РЕПО с корзиной 
ценных бумаг) 

1 024 774 -24,5% 336 -56,6% 

Итого прямое РЕПО с 
Банком России 2 217 2 141 -3,4% 1 815 -15,2% 

Биржевое  междилерское 
РЕПО 805 565 -29,1% 491 -13,1% 

РЕПО с ЦК 57 98 +71,9% 157 +60,2% 

Итого биржевое 
междилерское РЕПО 862 663 -23,1% 648 -2,3% 

Внутренний внебиржевой 
рынок РЕПО 460 453 -1,5% 406 -10,4% 

Внешний внебиржевой рынок 
РЕПО 438 666 +52,1% 470 -29,4% 

Итого внебиржевое РЕПО 898 1 119 +24,6% 876 -21,7% 

Итого 3 978 3 923 -1,4% 3 339 -14,9% 
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активов привели к снижению активности участников междилерского РЕПО. Так, целом 

по группе участников X Исследования оборот биржевого междилерского РЕПО 

сократился на 16,7%. Частичная компенсация сокращения оборота междилерского 

РЕПО происходила за счёт увеличения оборота сделок в сегменте сделок РЕПО с ЦК, 

что обусловлено потребностью участников рынка снижать кредитные риски. Так, в 

режиме адресных сделок РЕПО с ЦК объём оборота увеличился на 50%, а в режиме 

безадресных сделок РЕПО с ЦК - на 6,5%. Доля сделок РЕПО с ЦК участников X 

Исследования при этом составила 11,9% в суммарном объёме оборота и 4,7% в 

суммарном объёме открытых позиций. 

На внутреннем внебиржевом рынке объём оборота сделок РЕПО снизился на 

15,7%. На внешнем внебиржевом рынке, напротив, зафиксирован небольшой рост 

оборота сделок РЕПО на 2,8%, в первую очередь, обусловленный ростом оборота 

сделок прямого РЕПО. 

На величину суммарного объёма открытых позиций по сделкам РЕПО участников 

X Исследования повлияло сокращение объёма открытых позиций на рынке 

внебиржевого РЕПО: по сделкам внебиржевого междилерского РЕПО на 21,7%, и по 

сделкам прямого внебиржевого РЕПО с Банком России на 56,6%. При этом сокращение 

объёма сделок прямого РЕПО с Банком России  на внебиржевом рынке  связано с 

временным спадом активности участников  на этом сегменте  рынка в  июне  2014 г. 

Динамика объёма открытых позиций по сделкам прямого сделкам РЕПО с Банком 

России представлена на рис.4.  

Следует отметить положительную динамику объёма открытых позиций по 

сделкам прямого РЕПО с Банком России на организованных торгах (8,1%), и по 

биржевым сделкам РЕПО с ЦК (60,2%) (рис.4-6). 
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Рис.4. ДИНАМИКА ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО С БАНКОМ 
РОССИИ НА ВНЕБИРЖЕВОМ РЫНКЕ, млрд.руб. 

Объём открытых позиций на орг. рынке, млрд.руб. 

Объём открытых позиций на внебиржевом рынке, млрд.руб. 
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Отмечается высокая степень концентрации рынка РЕПО. Данные о 

концентрации рынка РЕПО участников X Исследования  свидетельствуют о том, что 

существенного снижения данного показателя в целом по рынку и по отдельным его 

сегментам не произошло (таблица 3).  

 
 

Таблица 3. 
АНАЛИЗ СТЕПЕНИ КОНЦЕНТРАЦИИ РЫНКА РЕПО 

 
 Доля в объеме оборота Доля в объеме открытых 

позиций 
Сделки прямого РЕПО с Банком России (орг.+ внебиржевой рынок) 

 

 

ТОР-3 58% 48% 
ТОР-5 67% 60% 

Сделки междилерского биржевого РЕПО 
ТОР-5 46% 44% 
ТОР-10 64% 64% 

Сделки внебиржевого РЕПО на внутреннем рынке 
ТОР-3 48% 56% 
ТОР-5 66% 74% 
ТОР-10 86% 93% 

Сделки внебиржевого РЕПО на внешнем рынке 
Прямое РЕПО   
ТОР-3 77% 64% 
ТОР-5 91% 86% 
Обратное 

 
  

ТОР-3 58% 53% 
ТОР-5 74% 68% 
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 Динамика и структура сводного оборота РЕПО по Московской бирже, включая 

оборот по сделкам прямого РЕПО с Банком России (с учётом сделок  РЕПО Банка 

России, стороной по которым он выступает),  представлены на рис 7-8. 

Данные о структуре и динамике оборота по сделкам РЕПО  Московской биржи, 

подтверждают основные тенденции,  выявленные в ходе X Исследования. 
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2.2. СДЕЛКИ  РЕПО ПО ВИДАМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ  

 

 В данном разделе представлены результаты распределения суммарного объёма 

сделок РЕПО участников X Исследования  в разрезе видов деятельности в целом и по 

отдельным сегментам рынка. 

 По данным X Исследования  доля дилерских сделок РЕПО составила  76,8%, в 

суммарном объёме оборота и 82,8%. в суммарном объёме открытых позиций по 

сделкам РЕПО. 

 Соответственно доля брокерских сделок РЕПО составила 22,8% в суммарном 

объёме оборота и 17% в суммарном объёме открытых позиций по сделкам РЕПО.  

 Доля сделок РЕПО, совершаемых в рамках договоров доверительного 

управления, остаётся низкой – 0,5% в суммарном объёме оборота и 0,23% в суммарном 

объёме открытых позиций по сделкам РЕПО.  

 Динамика объёма и структуры сделок РЕПО участников  X Исследования в 

разрезе видов деятельности (c 4 кв. 2013 г. по 2 кв. 2014 г.) представлена на рис.9-10. 

 

 

 

 
 

0

20 000

40 000

60 000

80 000

4 кв. 2014  1 кв.2014 2 кв.2014 

60 859 (78,6%) 
51 203 (76,3%) 49 607 (76,8%) 

16 275 (21%) 

15 690 (23,4%) 14 698 (22,8%) 

290 (0,4%) 
181 (0,3%) 301(0,5%) 

Рис.9. ДИНАМИКА И СТРУКТУРА СБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ X 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 

Дилерская сделка Брокерская сделка Сделка Ду 
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 Ниже представлены данные о распределении сделок РЕПО в разрезе видов 

деятельности по отдельным сегментам рынка и направлениям сделок РЕПО (прямое/ 

обратное РЕПО) (рис.11.-рис.14). 

 

 

 

 

0
500

1 000
1 500
2 000
2 500
3 000
3 500
4 000

4 кв. 2014  1 кв.2014 2 кв.2014 

3 365 (84,6%) 3 416 (87,1%) 
2 765 (82,8%) 

597 (15%) 500 (12,7%) 

566 (17%) 

16 (0,6%) 6 (0,2%) 
8 (0,2%) 

Рис.10. ДИНАМИКА ОБЪЁМА И СТРУКТУРЫ  ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ  
РЕПО УЧАСТНИКОВ X ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 

Дилерская сделка Брокерская сделка Сделка Ду 
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7 006 (69,2%) 

781 (65,1%) 2 217 (78,7%) 
642 (69%) 994 (82,3%) 

216 (2,1%) 

52 (1,8%) 

Рис.11. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК ПРЯМОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ X 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА 

Дилерская сделка  Брокерская сделка Сделка ДУ 
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75 (40,7%) 

3 (4%) 
3 (1,2%) 

Рис.12. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ПРЯМОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ  
X ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, 

млн.руб. 

Дилерская сделка  Брокерская сделка Сделка ДУ 
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 РЕПО c ЦК 
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107 (8,2%) 1 148 (48,9%) 

29 (0,3%) 

4 (0,3%) 

Рис.13. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК ОБРАТНОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ X 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, 

млн.руб. 

Дилерская сделка  Брокерская сделка Сделка ДУ 
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 Согласно результатам X Исследования структура сделок РЕПО в разрезе видов 

деятельности не претерпела значительных изменений. 

 В качестве основных особенностей распределения сделок РЕПО по видам 

деятельности следует отметить следующее: 

• доля сделок прямого РЕПО  с Банком России в объёме дилерских сделок  РЕПО 

по-прежнему  являлась основной  (57,1%  объёма оборота и 53,5 % объёма 

открытых позиций по сделкам РЕПО),  

• доля  дилерских сделок  РЕПО в объёме биржевого междилерского оборота 

участников Исследования составила 57%, а на внебиржевом сегменте рынка - 

50%, 

•  основной объём дилерских сделок РЕПО на рынке междилерского РЕПО 

является сделками кредитования денежных средств (76,9 %  в объёме  оборота и 

73% в объёме открытых позиций), 

• основной объём брокерских сделок РЕПО является сделками займа денежных 

средств (79,2% объёма оборота брокерских сделок РЕПО и 75,2%  объёма  

открытых позиций). 
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Междилерское 
РЕПО 

 РЕПО c ЦК 
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 РЕПО c ЦК 
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РЕПО  
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41 (15,6%) 
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8 (3,8%) 

84 (29,5%) 

2 (0,8%) 

Рис.14. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ОБРАТНОГО РЕПО 
УЧАСТНИКОВ X-го ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПО 

СЕГМЕНТАМ РЫНКА, млн.руб. 

Дилерская сделка  Брокерская сделка Сделка ДУ 
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 2.3. СДЕЛКИ  РЕПО ПО СРОКАМ  

 

 В данном разделе представлены результаты распределения суммарного объёма 

сделок РЕПО участников X Исследования  в разрезе сроков (рис.15-16). 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

внутридневное; 
153  (0,2%) 

1 день; 
 22 287 (34,5%)  2 - 7 дней 

40 133  (62,1%) 

 8 - 15 дней;  
613 (0,9%) 

  16 - 90 дней; 
1 042 (1,6%) 

 91 дней - 1 год; 
185 ( 0,3%) с открытой датой; 

194 ( 0,3%) 

Рис.15.  СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО 
УЧАСТНИКОВ X ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, млрд.руб.   

1 день; 
521 ( 15,6%) 

 2 - 7 дней; 
2 088 (62,5%) 

 8 - 15 дней; 
70  ( 2,1%) 

  16 - 90 дней;  
444 (13,3%) 

 91 дней - 1 год 
177 ( 5,3%) 

с открытой датой;  
39 (1,2%) 

Рис.16. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБЪЁМА  ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙПО СДЕЛКАМ 
РЕПО УЧАСТНИКОВ X ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, млрд. руб. 
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Динамика объёма и структуры сделок РЕПО участников X исследования в 

разрезе сроков (c 4 кв. 2013 г. по 2 кв. 2014 г.)  представлена на рис. 17-18. 

 

 
 

 
 

 

Ниже представлены данные о распределении сделок РЕПО участников X 

Исследования в разрезе сроков по отдельным сегментам рынка (рис.19-20). 
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4 кв. 2013 1 кв. 2014 2 кв. 2014 

38 131 (49,:6%) 
31 974 (47,7%) 22 287 (34,5%) 

34 910 (45,4%) 
32 206  (48%) 

40 133 (62,1%) 

3 777 (4,9%) 

2 391 (3,6%) 1 839 (2,9%) 

Рис.17. ДИНАМИКА ОБЪЁМА И СТРУКТУРЫ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ 
X ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, млрд.руб. 

1 день 2-7 дней свыше 8 дней 

0
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4 кв. 2013 1 кв. 2014 2 кв. 2014 

1 243  (31,2%) 
679  (17,3%) 521 (15,6%) 

1 877 (47,2%) 
2262 (57,6%) 

2 088 (62,5%) 

774 (19,5%) 907 (23,1%) 
691 (20,7%) 

84 (2,1%) 74 (1,9%) 

39 (1,2%) 

Рис.18. ДИНАМИКА  ОБЪЁМА И СТРУКТУРЫ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ 
РЕПО УЧАСТНИКОВ  X ИССЛЕДОВАНИЯ  В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, млрд.руб. 

1 день 2-7 дней свыше 8 дней с открытой датой 
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Рис.19. ОБЪЁМ СДЕЛОК РЕПО В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, 
млрд.руб. 
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Рис.20. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ ПО 
СЕГМЕНТАМ РЫНКА, млрд.руб. 

1 день  2 - 7 дней  8 - 15 дней   16 - 90 дней  91 дней - 1 год с откр. датой 
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 Данные о распределении сводного объёма сделок междилерского РЕПО (включая 

РЕПО с ЦК)  участников торгов Московской биржи в разрезе сроков представлены на 

рис.21-22. 

 

 
 

 

 

 
 

Данные о распределении сводного объёма сделок прямого РЕПО с Банком России 

по рынку в целом в разрезе сроков (на организованном и внебиржевом рынках) 

представлены  на рис. 23-24. 

 

внутридневное РЕПО; 
169(0,5%) 

1 день; 23 581(69,5%) 

 2 - 7 дней; 9 916 (29,2%) 

 8 - 15 дней; 144 (0,4%) 
  16 - 90 дней; 105 (0,3%) 

 91 дней - 1 год; 22 
(0,1%) 

Рис. 21. ОБЪЁМ  МЕЖДИЛЕРСКОГО РЕПО МОСКОВСКОЙ БИРЖИ (ПО РЫНКУ В 
ЦЕЛОМ) В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, млрд.руб.  

1 день;521 (61,9%) 

 2 - 7 дней; 251 (29,9%) 

 8 - 15 дней; 21 (2,5%) 

  16 - 90 дней; 30 (3,6%) 
 91 дней - 1 год;  

17    (2,1%) 

Рис.22. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ  ПО СДЕЛКАМ МЕЖДИЛЕРСКОГО РЕПО  
МОСКОВСКОЙ БИРЖИ (ПО РЫНКУ В ЦЕЛОМ) В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, млрд.руб. 

   __________________________________ 
 СРО НФА 2014 г. Все права защищены 

20 



 

 
 

 
 

 Согласно результатам распределения сделок РЕПО участников X Исследования в 

разрезе сроков следует отметить следующее. 

 Рост объёма оборота сделок РЕПО со сроками от 2-х до 7-ми дней при 

одновременном сокращении объёма оборота однодневного РЕПО в сегменте РЕПО с 

Банком России существенно изменили структуру сделок РЕПО по рынку в целом. Так, 

доля сделок РЕПО участников Исследования со сроками  от 2-х до 7-ми дней 

увеличилась с 48% до 62,1% в суммарном объёме оборота и с 57,6% до 62,5% в 

суммарном объёме открытых позиций. Доля  сделок однодневного РЕПО, напротив,  

снизилась в суммарном объёме оборота с 47,7% до 34,5%, а в суммарном объёме 

открытых позиций с 17,3% до 15,6%.  

1 день; 
 1902 (4,9%) 

 7 дней;  
36 945(95,1%) 

Рис. 23. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО С БАНКОМ РОССИИ ПО РЫНКУ В ЦЕЛОМ, 
млрд.руб. 

1 день; 16 (0,7%) 

7 дней; 2 388 (99,3%) 

Рис.24. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ПРЯМОГО РЕПО С БАНКОМ 
РОССИИ ПО РЫНКУ В ЦЕЛОМ, млрд.руб.  
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 В сегменте РЕПО с Банком России доля недельного РЕПО в объёме оборота 

увеличилась с 78,6% до 96,9%, а в объёме открытых позиций по сделкам  недельного 

РЕПО с 91,5% до 99,4%. 

 Рынок биржевого междилерского РЕПО остаётся преимущественно коротким. 

Так, доля сделок однодневного междилерского РЕПО составила 70,1% в объёме 

междилерского оборота и 65,6% в объёме открытых позиций. Доля сделок РЕПО 

сроком свыше 7-ми  дней  не превысила 1% в объёме биржевого междилерского 

оборота и 5,1% в  объёме открытых позиций. 

 Основной объём «длинных» сделок РЕПО (от 8-ми дней и выше) приходился на 

внебиржевой рынок. Соответственно, доля сделок РЕПО со сроками свыше 8-ми дней 

на внебиржевом рынке составила 27% в объёме внебиржевого оборота и 75% в объёме 

открытых позиций. (35,8% и 72%  по данным предыдущего исследования). 

 В целом по сделкам РЕПО участников X Исследования доля  «длинного» РЕПО 

сократилась и составила 2,9% в суммарном объёме оборота и 20,7% в суммарном 

объёме открытых позиций участников. 

  Сделки РЕПО с открытой датой совершались только на внебиржевом рынке, а их 

доля составила 3,3% в суммарном объёме внебиржевого оборота и 7,9% в суммарном 

объёме открытых позиций.  
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2.4. СДЕЛКИ  РЕПО ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ 

 В данном разделе представлены результаты распределения суммарного объёма 

сделок РЕПО участников X Исследования  в разрезе видов обеспечения (рис.25-26). 

 

 
 
 

 

 

Динамика  объёма и структуры сделок РЕПО участников X Исследования  в разрезе 

видов обеспечения (c 4 кв. 2013 г. по 2 кв. 2014 г.) представлена  на  рис.27-28. 

ОФЗ; 20 527(31,8%) 

Cубфед. облигации;  
2 268 (3,5%) 

 Муницип. облигации;  
50 (0,1%) 

 Корпоративные 
облигации;  

17 442 (27%)  Еврооблигации;  
4 847 (7,5%) 

 Акции ; 
18 254 ( 28,3%) 

 Деп. расписки;  
558 (0,9%) 

 Иностранные ц. б..;  
652 (1%) 

Рис.25. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ X-ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, млрд.руб.  

ОФЗ; 
 984 (29,5%) 

Cубфед. облигации;   
95  (2,9%) 

 Муницип. 
облигации;  

4 (0,1%) 

 Корпоративные 
облигации;  
923 (27,6%) 

 Еврооблигации;  
515 (15,4%) 

 Акции ; 683 (20,5%) 

 Деп. расписки;  
38 (1,2%) 

 Иностранные ц.б.  
90 ;( 2,7%) 

Рис.26. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ X 
ИССЛЕДОВАНИЯ  В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, млрд.руб. 
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Ниже представлены данные о распределении сделок РЕПО участников X 

Исследования в разрезе видов обеспечения по отдельным сегментам рынка (рис.29-30). 

 

 

0

10 000

20 000

30 000

40 000

50 000

60 000

70 000

80 000

4 кв. 2013 г.   1 кв.2014 г. 2 кв.2014 

26 575 (34,3%) 
22 457(33,5%) 22 845 (35,4%) 

25 910 (33,5%) 

18 711 (27,9%) 17 442 (27%) 

4 096(5,3% 

3 382(5%) 4 847 (7,5%) 

719 (0,9%) 

823 (1,2%) 1 211(1,9%) 

20 095 (26%) 

21 687 (32,3%) 18 254 (28,3%) 

Рис..27. ДИНАМИКА ОБЪЁМА И СТРУКТУРЫ СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ  ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ 

Гос. ц. б. (включая субфед.)  Корп. облигации  Еврооблигации  Деп.расписки и ин. ц.б.  Акции  

0
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4 кв. 2013 г.   1 кв.2014 г. 2 кв.2014 

1 405(35,1%) 1 334(34,1%) 1083(32,5%) 

1 199 (30%)  1 101(28,1%) 
923 (27,7%) 

433 (10,8%) 476 (12,2%) 

515 (15,5%) 

168(4,2%) 
158(4%) 

129 (3,9%) 

79 (19,8%) 
844 (21,6%) 

683 (20,5%) 

Рис.28. ДИНАМИКА ОБЪЁМА И СТРУКТУРЫ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, млрд. руб. 

Гос. ц. б. (включая субфед.)  Корп. облигации  Еврооблигации  Деп.расписки и ин. ц.б.  Акции  
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 Данные о распределении сводного объёма сделок междилерского РЕПО (включая 

РЕПО с ЦК) участников торгов Московской биржи в разрезе видов обеспечения 

представлены на рис.31-32. 

0

5 000

10 000

15 000

20 000

25 000

30 000

35 000

Прямое РЕПО c 
Банком России 

Междилерское 
РЕПО 

 РЕПО c ЦК 
безадресные 

сделки 

 РЕПО c ЦК 
адресные 

сделки 

Внебиржевое 
РЕПО на внутр. 

рынке 

РЕПО на 
внешнем рынке 

14 583  (47,5%) 

2 687 (13,2%) 

1 130 (49,5%) 

1 841 (33,9%) 

58 (2,6%) 
228 (6,4%) 

1 656  (5,4%) 

544 (2,7%) 

62 (1,1%) 
36 (1%) 

11 088  (36,1%) 

6 042(29,6%) 
29 (1,3%) 

232 (4,3%) 

46 (2%) 

2 431 (7,9%) 
457 (2,2%) 

972 (43,5%) 
987(27,7%) 

237 (1,2%) 

62 (2,8%) 

260 (7,3%) 

88 (0,3%) 267(1,3%) 

168 (7,5%) 

129 (3,6%) 

820  (2,7%) 10 189 (49,9%) 

1 124 (49,2%) 

3 292 (60,6%) 927(41,5%) 

1 902 (53,5%) 

Рис.29. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ X ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, млрд.руб. 

ОФЗ Cубфедеральные облигации 
 Муниципальные облигации  Корпоративные облигации 
 Еврооблигации  Депозитарные расписки 
 Иностранные ценные бумаги   Акции  
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Междилерское 
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 РЕПО c ЦК 
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Внебиржевое 
РЕПО на внутр. 

рынке 

РЕПО на 
внешнем рынке 

800 (44,1%) 

74 (15,1%) 

20 (58,6%) 34 (27,7%) 

44 (10,8%) 
12(2,5%) 

67 (3,7%) 
13 (2,6%) 

15 (12,5%) 

727 (40%) 

187 (38,1%) 

4 (3,4%) 

4 (1%) 

156 (8,6%) 

20 (4,1%) 

153 (37,8%) 185 (39,4%) 

16 (3,2%) 

3 (0,7%) 20 (4,3%) 

7 (0,4%) 

8 (1,6%) 

35  (8,7%) 40 (8,5%) 

58 (3,2%) 

173 (35,2%) 

14 (40,6%) 

69 (56,3%) 

165 (40,7%) 204 (43,4%) 

Рис.30. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ X 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, 

млрд.руб. 

ОФЗ Cубфедеральные облигации  Муниципальные облигации 
 Корпоративные облигации  Еврооблигации  Депозитарные расписки 
 Иностранные ценные бумаги   Акции  
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Данные о распределении сводного объёма сделок прямого РЕПО с Банком России 

по рынку в целом в разрезе видов обеспечения  (на организованном и внебиржевом 

рынках) представлены  на рис.33-34. 

ОФЗ; 7 223 (21,3%) Cубфедеральные 
облигации; 757 (2,2%) 

 Корпоративные 
облигации;  7 826 

(23,1%) 

 Еврооблигации; 
513 (1,5%) 

 Депозитарные 
расписки; 261 (0,8%) 

 Иностранные ценные 
бумаги;   

453 (1,3%) 

 Акции; 
 16 904 (49,8%) 

Рис. 31. ОБЪЁМ МЕЖДИЛЕРСКОГО РЕПО МОСКОВСКОЙ БИРЖИ (ПО РЫНКУ В 
ЦЕЛОМ) В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, млрд.руб.  

ОФЗ; 172 (20,4%) 
Cубфедеральные 

облигации; 37 (4,4%) 

 Корпоративные 
облигации; 262 (31,1%) 

 
Еврооблигации;24(2,8%)  Депозитарные 

расписки; 16 (1,9%) 

 Иностранные ценные 
бумаги;14 (1,7%) 

 Акции; 317 (37,6%) 

Рис. 32. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ МЕЖДИЛЕРСКОГО РЕПО 
МОСКОВСКОЙ БИРЖИ (ПО РЫНКУ В ЦЕЛОМ) В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, 

млрд.руб.  
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 Согласно  результатам распределения сделок  РЕПО в разрезе видов обеспечения  

следует отметить следующее. 

В сегменте сделок прямого РЕПО с Банком России преобладали сделки РЕПО с 

ОФЗ (47,5% в объёме оборота  и 44,1% в объёме открытых позиций по сделкам РЕПО) 

и с корпоративными облигациями (36,1% в суммарном объёме оборота и 40%  в 

суммарном объёме открытых позиций), но доля последних уменьшилась в пользу 

сделок РЕПО с еврооблигациями (7,9% в суммарном объёме оборота и 8,6% в 

суммарном объёме открытых позиций). 

ОФЗ; 17 214( 44,3%) 

Субфедеральные 
облигации; 4 791 (12,3%) 

Муниципальные 
облигации;  22 (0,1%) 

Корпоративные 
облигации; 12 660  

(32,6%) 

Еврооблигации;  3 013 
(7,8%) Акции;  1018 

(2,6%) 

Иностранные бумаги; 
130 ( 0,3%) 

Рис.33. ОБЪЁМ СДЕЛОК РЕПО БАНКА РОССИИ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, % 

ОФЗ; 972 (40,4%) 

Субфедеральные 
облигации;  214 (8,94%)) 

Муниципальные 
облигации; 1 (0,1%) 

Корпоративные 
облигации;  920 (38,2%) 

Еврооблигации; 
223 (9,3%) 

Акции;64 
(2,7%) 

Иностранные бумаги; 10 
(0,4%) 

Рис.34. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО  БАНКА РОССИИ В 
РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, % 
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 На рынке биржевого междилерского РЕПО основной объём сделок РЕПО 

приходился на сделки с акциями  (51,9% в суммарном  объёме оборота и 39,5%  в 

суммарном объёме открытых позиций), доля которых практически не изменилась.. 

Доля сделок РЕПО с корпоративными облигациями уменьшилась в объёме биржевого 

междилерского РЕПО, а ОФЗ увеличилась (20,1% в суммарном объёме оборота и 28,9% 

в суммарном объёме открытых позиций). Помимо вышесказанного, участники рынка 

стали активнее использовать в качестве обеспечения депозитарные расписками и 

иностранные ценные бумаги, хотя пока их доля мала (1,8% в суммарном объёме 

оборота и 3,7% в суммарном объёме открытых позиций). 

 В сегменте сделок безадресного РЕПО с ЦК основным видом обеспечения 

являлись ОФЗ (49,5% в суммарном  объёме оборота и 58,6%  в суммарном объёме 

открытых позиций), а в сегменте сделок адресного РЕПО с ЦК - акции (60,6% в 

суммарном  объёме оборота и 56,8% в суммарном объёме открытых позиций). 

В сделках РЕПО на внебиржевом  рынке доля сделок РЕПО с акциями 

уменьшилась до 48,8% в суммарном объёме внебиржевого оборота и 42,2% в 

суммарном объёме открытых позиций, а доля еврооблигаций, напротив, увеличилась до  

33,8% в суммарном объёме внебиржевого оборота и 38,7% в суммарном объёме 

открытых позиций.  

 

 
2.5. СДЕЛКИ  РЕПО ПО ЮРИДИЧЕСКОМУ ОФОРМЛЕНИЮ 

 В данном разделе представлены результаты анализа распределения суммарного 

объёма сделок  РЕПО участников X Исследования в разрезе видов юридического 

оформления сделок в целом по рынку и по отдельным его сегментам (рис.35-34). 

  Биржевые сделки РЕПО, заключённые  участниками X Исследования на основе 

Биржевых правил, и сделки прямого РЕПО с Баком России, заключённые с 

использованием Генерального соглашения, составили 91% в суммарном объёме 

оборота и 73,7% в суммарном объёме открытых позиций по сделкам РЕПО.  

 На внебиржевом сегменте  рынка основной объём сделок РЕПО участников  X 

Исследования  заключён с использованием договорной базы,  основанной на 

стандартных условиях урегулирования отношений (Стандарты СРО НФА или Договор 

ICMA/GMRA). Вместе с тем, доля внебиржевых сделок РЕПО, осуществляемых по 

российским и международным стандартам, снизилась по сравнению с предыдущим 

исследованием с 22,8% до 18,6% в суммарном объёме открытых позиций по сделкам 

РЕПО. 
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Ген. соглашение с 
Банком России;  
30 680  ( 47,5%) 

Биржевой стандарт;  
28 135(43,5%) 

Стандарт  СРО 
НФА ; 1 352 

(2,1%) 

Договор 
ICMA/GMRA ; 

 1 935 (3%) 

Собственный 
договор, явл. ГС;   1 

583 ( 2,5%) 

Собственый 
договор, не 
явл. ГС;  922 

(1,4%) 

Внебиржевой рынок;  
 5 791 (9%) 

Рис.35. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО  УЧАСТНИКОВ X ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ЮРИДИЧЕСКОГО ОБЕСПЕЧЕНИЯ, млрд.руб. 

ГС с Банком 
России;  1 815 

(54,3%) 

Биржевой стандарт;  
648 (19,4%) 

Стандарт  СРО 
НФА ;            322 

(9,6%) 

Договор 
ICMA/GMRA ; 

299 (9,0%) 

Собственный договор, 
явл. ГС;  

124 (3,7%) 

Собственый 
договор, не 
явл. ГС; 131 

 ( 3,9%) 

Внебиржевой 
рынок; 876 (26,3%) 

Рис.36. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО  УЧАСТНИКОВ X 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ЮРИДИЧЕСКОГО ОБЕСПЕЧЕНИЯ, млрд.руб. 
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2.6. СДЕЛКИ РЕПО ПО ТИПАМ КОНТРАГЕНТОВ 

В данном разделе представлены результаты распределения объёма 

междилерских сделок  РЕПО участников X Исследования в разрезе типов 

контрагентов, который осуществлён  раздельно по сделкам противоположной 

направленности. 

  Результаты распределения сделок РЕПО в разрезе типов контрагентов 

приведены на рис. 

 

 

 

 

 

 

 

Резиденты-Кредитная 
орг.; 11 980 (73,6%) 

Резиденты-Некредитная 
орг.; 1 814  (11,1%) 

Резиденты-
физ. лица;  
55 (0,3%) Нерезиденты;  

2 438 (15,0%) 

Рис.37. ОБЪЁМ СДЕЛОК ПРЯМОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ X-го ИССЛЕДОВАНИЯ  В 
РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-КРЕДИТОРОВ, млрд.руб.  

Резиденты-Кредитная 
орг.; 

423 (61,6%) 

Резиденты-Некредитная 
орг.;  

52 (7,5%) 

Резиденты-физ. лица; 5 
(0,7%) 

Нерезиденты;  
208 (30,3%) 

Рис. 38. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ПРЯМОГО РЕПО 
УЧАСТНИКОВ X ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-КРЕДИТОРОВ, 

млрд.руб. 
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Рис.39. ОБЪЁМ СДЕЛОК ПРЯМОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ X ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-КРЕДИТОРОВ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, млн.руб. 

Резиденты-Кредитная организация Резиденты-Некредитная организация 

Резиденты-Физические лица Нерезиденты 
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Рис.40. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ПРЯМОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ 
X-го ИССЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-КРЕДИТОРОВ ПО СЕГМЕНТАМ 

РЫНКА, млрд.руб. 

Резиденты-Кредитная организация Резиденты-Некредитная организация 
Резиденты-Физические лица Нерезиденты 
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Резиденты-Кредитная 
орг.;  2  958 (16,8%) 

Резиденты-Некредитная 
орг.;  4 289 (24,3%) 

Резиденты-физ. лица;    
158 ( 0,9%) 

Нерезиденты;  
10 233 (58%) 

Рис. 41. ОБЪЁМ СДЕЛОК ОБРАТНОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ X-го ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-ЗАЁМЩИКОВ, млрд.руб. 

Резиденты-Кредитная 
орг.; 232 (27,7%) 

Резиденты-Некредитная 
орг.; 150 (18,0%) 

Резиденты-Физ. лица; 
 8 ( 0,9%) 

Нерезиденты;   
446 (53,4%) 

Рис.42. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ОБРАТНОГО РЕПО 
УЧАСТНИКОВ  X ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-ЗАЁМЩИКОВ, 

млрд.руб. 
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Рис.43. ОБЪЁМ СДЕЛОК ОБРАТНОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ X ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-ЗАЁМЩИКОВ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, млн.руб. 
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Рис.44 ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ОБРАТНОГО РЕПО 
УЧАСТНИКОВ   X ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-ЗАЁМЩИКОВ, 

млрд.руб. 
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 Согласно результатам распределения сделок РЕПО участников X Исследования  в 

разрезе типов контрагентов следует отметить следующее. 

Доля кредитных организаций – резидентов РФ, являющихся  основными 

кредиторами в сегменте биржевого междилерского РЕПО, уменьшилась (с 82,1% до 

78,7% в суммарном объёме биржевого оборота и увеличилась с 75,9%  до 77,1% в 

суммарном объёме открытых позиций).  

Доля нерезидентов РФ, выступающих в качестве кредиторов в сегменте 

биржевого междилерского РЕПО, несущественно увеличилась в суммарном объёме 

биржевого оборота (с 6,9% до 8,7%,), но несколько снизилась в суммарном объёме 

открытых позиций (с 10,1% до 7,3%). Это, возможно, свидетельствует о сокращении 

сроков сделок прямого РЕПО с контрагентами - нерезидентами РФ. 

Доля нерезидентов РФ, являющихся основными заёмщиками в сегменте 

междилерского биржевого РЕПО, также немного увеличилась (с 54,1% до 56,4% в 

суммарном объёме биржевого оборота и с 46,6% до 48,9% в суммарном объёме 

открытых позиций). 

На внебиржевом рынке активность контрагентов – нерезидентов, выступающих  в 

качестве кредиторов, была выше, но стабильного роста оборота  по таким сделкам  

зафиксировано не было (доля внебиржевого оборота сделок прямого РЕПО с 

контрагентами нерезидентами увеличилась с 45,9% до 56,6% в суммарном объёме 

оборота, и снизилась в суммарном объёме открытых позиций -  с 61,2% до 50,1%). 

На внебиржевом рынке отмечено также  незначительное увеличение доли сделок 

РЕПО с контрагентами – нерезидентами, выступающими в качестве заёмщиков (с 56% 

до 64,3% в суммарном объёме оборота и с 52,6% до 56,3% в суммарном объёме 

открытых позиций). 

Сделки РЕПО с контрагентами нерезидентами, отличаются высокой степенью 

концентрации. Результаты анализа концентрации сделок РЕПО с контрагентами - 

нерезидентами по данным X Исследования представлены в таблице 4 

Таблица 4 
АНАЛИЗ СТЕПЕНИ КОНЦЕНТРАЦИИ СДЕЛОК РЕПО С  КОНТРАГЕНАМИ- 

НЕРЕЗИДЕНТАМИ 
 

 Доля в объеме оборота Доля в объеме открытых 
позиций 

Сделки прямого РЕПО  

 
ТОР-3 68 % 62% 
ТОР-5 82 % 84% 
Сделки обратного РЕПО 

ТОР-3 
 

 

63% 51% 
ТОР-3 

 
 

72% 65% 
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По данным X Исследования суммарный объём оборота сделок РЕПО с 

аффилированными лицами составил  3 049 млрд. руб., в том числе по сделкам прямого 

РЕПО – 1 412 млрд. руб., по сделкам обратного РЕПО – 1 637 млрд. руб.  Суммарный 

объём открытых позиций по сделкам РЕПО участников X Исследования с 

аффилированными лицами  составил  266 млрд. руб., в том числе по сделкам прямого 

РЕПО – 116 млрд. руб.,  а по сделкам обратного РЕПО – 150 млрд. руб. Таким образом, 

объём сделок РЕПО с аффилированными лицами ниже величины  аналогичного 

показателя предыдущего исследования на14,4%, а объём открытых позиций  на 39,3%. 

 

 

2.7. СДЕЛКИ РЕПО ПО ВАЛЮТЕ РАСЧЁТОВ 

 В данном разделе представлены результаты анализа распределения суммарного 

объёма сделок  РЕПО участников X Исследования в разрезе валюты расчётов в целом 

по рынку и по отдельным его сегментам (рис.45-48).  

 

 

 

 

 

 
 

RUR; 62 351 (96,5%) 

USD ; 2 048 (3,2%) 

EUR ; 79 (0,1%) 
GBP; 106 (0,2%) 

Рис. 45. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ X-го ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ ВАЛЮТЫ СДЕЛОК, млрд.руб. 
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Рис.46. ОБЪЁМ ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ X-го ИССЛЕДОВАНИЯ В 
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USD ; 451(13,5%) 
EUR ; 6 (0,2%) GBP; 6 (0,2%)   

Рис.47. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ X-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВАЛЮТЫ РАСЧЁТОВ, млрд.руб. 
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Рис.48. ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ X-го 
ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВАЛЮТЫ РАСЧЁТОВ ПО СЕГМЕНТАМ РЫНКА, 

млрд.руб.  
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 Согласно результатам анализа распределения сделок РЕПО участников X 

Исследования  в разрезе валюты расчётов  следует отметить следующее. 

Доля рублёвого РЕПО в суммарном объёме сделок РЕПО участников X-го 

Исследования  по-прежнему преобладает  (96,5 %  в суммарном объёме оборота и 86,1% 

в суммарном объёме открытых позиций).  

В качестве второй валюты расчётов участники X Исследования во внебиржевых 

сделках использовали доллар США. При этом  доля  объёма открытых позиций по 

сделкам РЕПО в долларах США на внебиржевом рынке  немного увеличилась: на 

внутреннем рынке с 35% до 37,4% , а на внешнем рынке  - с 61,1% до 63,7%. 

 

 
2.8 . СДЕЛКИ РЕПО ПО ВИДАМ СТАВОК  РЕПО 

 

 В ходе X Исследования установлено, что все сделки РЕПО его  участников 

совершались с фиксированной ставкой. 
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3. ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

 

1. На рынок РЕПО во втором квартале 2014 г. оказывали влияние различные факторы, 

которые привели к изменению объёма и структуры рынка РЕПО. При этом суммарный 

объём оборота сделок РЕПО участников X Исследования сократился на 3,7%. (в первом 

квартале 2014 г. аналогичная величина составляла -13,4%), а суммарный объём 

открытых позиций по сделкам РЕПО сократился на 14,9% (в первом квартале 2014 г. 

аналогичная величина составляла -4%). Следует отметить, что действие внешних 

факторов оказывало разнонаправленное действие на динамику рынка РЕПО. Так, 

обострение геополитической ситуации и ограничение доступа крупнейших финансовых 

институтов к внешним заимствованиям способствовали росту спроса на ликвидность на 

внутреннем рынке. Это, в свою очередь, привело к увеличению объёма заимствований 

в сегменте сделок прямого РЕПО с Банком России. При этом значительная часть 

участников рынка предпочитала заключать сделки прямого РЕПО с Банком России  на 

внебиржевом рынке, где получили развитие сделки РЕПО с корзиной ценных бумаг и 

управлением обеспечением в НКО ЗАО НРД. Соответственно, прирост оборота 

участников X Исследования в сегменте сделок прямого РЕПО с Банком России на 

организованном  рынке составил 12,9%., а  в сегменте сделок прямого РЕПО с Банком 

России на внебиржевом рынке -  22,6%. Вместе с тем, следует отметить, что в сегменте 

внебиржевого прямого РЕПО с Банком России в июне 2014 г. отмечено сокращение 

объёма сделок прямого РЕПО. Причины отмеченного сокращения спроса на 

ликвидность, возможно, связаны со снижением объёмов доступного банкам 

обеспечения и использованием ими для получения кредитов альтернативного 

инструмента -  аукционов под залог нерыночных активов. 

 Одновременно, во втором квартале 2014 г. в условиях повышения финансовой 

напряженности наблюдалось сокращение сделок биржевого междилерского РЕПО. Так, 

величина сокращения объёма оборота биржевого междилерского РЕПО участников X 

Исследования составила 16,7%. При этом отмечено частичное перемещение активности 

на внешний внебиржевой рынок, где зафиксирован прирост сделок прямого РЕПО. 

 При отрицательной динамике общего оборота сделок биржевого междилерского 

РЕПО отмечен рост оборотов в режиме РЕПО с ЦК, условиями которого 

предусмотрена минимизация кредитных рисков сторон по сделкам РЕПО. Прирост 

объёма оборота сделок РЕПО с ЦК участников X Исследования составил  16,7%, в том 

числе в режиме адресных сделок - 50%, а в режиме безадресных сделок РЕПО - 6,5%.  
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2. Суммарный объём открытых позиций по сделкам РЕПО участников X Исследования 

сократился на 14,9%, что обусловлено сокращением величины суммарного объёма 

открытых позиций по сделкам РЕПО на внебиржевом рынке. Так, объём открытых 

позиций по сделкам внебиржевого РЕПО с Банком России уменьшился на 56,6%, а 

объём открытых позиций по сделкам внебиржевого РЕПО -  на 21,7%, что для сделок 

междилерского РЕПО обусловлено сокращением сроков сделок РЕПО. 

3. Доля внебиржевого рынка составила 9 % в суммарном объёме оборота участников X 

Исследования и 26,2% в суммарном объёме открытых позиций, в том числе доля 

внешнего внебиржевого рынка составила 5,5% в суммарном объёме оборота 

участников X Исследования и 14% в суммарном объёме открытых позиций. 

4. Структура сделок РЕПО участников X Исследования в разрезе видов деятельности 

не претерпела значительных изменений: доля дилерских сделок РЕПО составила 77% в 

суммарном объёме оборота и 83%. в  суммарном объёме открытых позиций по сделкам 

РЕПО. Соответственно, доля брокерских сделок РЕПО составила 23% в суммарном 

объёме оборота и 17% в суммарном объёме открытых позиций по сделкам РЕПО. Доля 

сделок РЕПО, совершаемых в рамках договоров доверительного управления, осталась 

на низком уровне. 

5. Переход Банка России на предоставление ликвидности в рамках аукционов 

недельного РЕПО  и использование однодневного РЕПО только в качестве  

инструмента «тонкой настройки» повлияли на общую структуру сделок РЕПО. Так, 

доля сделок РЕПО участников X Исследования со сроками  от 2-х до 7-ми дней 

увеличилась с 48% до 62 % в суммарном объёме оборота и с 58%  до 63% в суммарном 

объёме открытых позиций. Доля  сделок однодневного РЕПО, напротив,  сократилась  в 

суммарном объёме оборота с 48% до 35%, а в суммарном объёме открытых позиций с 

17 % до 16%. Доля сделок «длинного» РЕПО (от 8-ми дней и выше)  также немного 

сократилась. 

 Рынок биржевого междилерского РЕПО остался преимущественно коротким. Так, 

доля сделок однодневного РЕПО участников X Исследования составила 70% в объёме 

междилерского оборота и 66% в объёме открытых позиций.  

 Основной объём «длинных» сделок РЕПО (от 8-ми дней и выше) приходился на 

внебиржевой рынок. Так, доля сделок РЕПО со сроками свыше 8-ми дней на 

внебиржевом рынке составила 27% в объёме внебиржевого оборота и 75% в объёме 

открытых позиций, что существенно ниже аналогичных показателей предыдущего 

квартала (36% и 72% соответственно). 
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6.  В сегменте сделок прямого РЕПО с Банком России у участников X Исследования 

преобладали сделки РЕПО с ОФЗ и с корпоративными облигациями, но доля последних 

уменьшилась в пользу сделок РЕПО с еврооблигациями (9% в суммарном объёме 

открытых позиций). 

 На рынке биржевого междилерского РЕПО отмечено уменьшение  доли сделок 

РЕПО с корпоративными облигациями и увеличение доли сделок РЕПО с ОФЗ. В 

сегменте сделок безадресного РЕПО с ЦК основным видом обеспечения являлись  

ОФЗ, а в сегменте сделок адресного РЕПО с ЦК - акции. В сделках РЕПО на 

внебиржевом  рынке доля сделок РЕПО с акциями уменьшилась, при одновременном 

росте доли сделок РЕПО с еврооблигациями, которая  составила 39% в суммарном 

объёме открытых позиций.  

7. Следует отметить, что существенных изменений в структуре сделок междилерского 

биржевого РЕПО участников X Исследования в разрезе типов контрагентов не 

произошло. На внебиржевом рынке активность контрагентов – нерезидентов, 

выступающих  в качестве кредиторов, увеличилась, но стабильного роста оборота  по 

таким сделкам  зафиксировано не было. Произошло также незначительное увеличение 

доли сделок РЕПО с контрагентами – нерезидентами, выступающими в качестве 

заёмщиков. 

8. Доля рублёвого РЕПО в суммарном объёме сделок РЕПО участников X-го 

Исследования существенно не изменилась. В качестве второй валюты расчётов 

участников X Исследования использовался доллар США. При этом при сохранении 

доли сделок РЕПО в долларах США в суммарном объёме оборота, равной 3,2%, доля  

объёма открытых позиций по ним снизилась с  15,4%  до 13,5%. 

9. На внебиржевом сегменте рынка основной объём сделок РЕПО участников  X 

Исследования был заключён с использованием договорной базы,  основанной на 

стандартных условиях урегулирования отношений (Стандарты СРО НФА или Договор 

ICMA/GMRA). Вместе с тем, доля внебиржевых сделок РЕПО, осуществляемых по 

российским и международным стандартам, снизилась по сравнению с предыдущим 

исследованием с 22,8% до 18,6% в суммарном объёме открытых позиций по сделкам 

РЕПО. 
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   Приложение 
 

Реестр дилеров российского рынка РЕПО 

Наименование организации 
Участники IX 
Исследования  

 

Участники Х 
Исследования 

 
А. Кредитные организации   

ОАО АКБ «АВАНГАРД»  х х 

«Азиатско-Тихоокеанский Банк» (ОАО) х х 

ОАО Банк ВТБ  х х 

ОАО Банк ЗЕНИТ  х х 

ОАО «Банк Москвы»  х х 

ОАО «БАНК РОССИЙСКИЙ КРЕДИТ» х х 

ОАО «Банк «Санкт-Петербург» х х 

ОАО «БИНБАНК» х х 

ОАО «БКС Банк» х х 

Инвестиционный Банк «ВЕСТА» (ООО)  х х 

Внешэкономбанк х х 

ОАО «ВБРР» х х 

ВТБ 24 (ПАО) х х 

КБ «Гаранти Банк-Москва» (ЗАО) х х 

ЗАО «ГЛОБЭКСБАНК» х х 

ООО «Голдман Сакс Банк» х х 

ГПБ (ОАО)  х х 

АКБ «Держава» ОАО х х 

ООО «Дойче Банк»  х х 

«Запсибкомбанк» ОАО х х 

«ИНГ БАНК (ЕВРАЗИЯ) ЗАО»  х х 

ОАО «Крайинвестбанк» х х 

КБ «ЛОКО-Банк» (ЗАО)  х х 

ПАО АКБ "Металлинвестбанк" х х 

ОАО «МИнБ» х х 

МОРСКОЙ БАНК (ОАО) х х 

ОАО «МОСКОВСКИЙ КРЕДИТНЫЙ БАНК» х х 

ОАО «МТС-Банк»  х х 

«Натиксис Банк (ЗАО)» х х 

КБ «Нацинвестпромбанк» (ЗАО) х х 

ПАО Банк «ФК Открытие» х х 

ОАО «Нордеа Банк» х х 

КБ «НС Банк» (ЗАО) х х 

ОАО Банк «Открытие»  х х 

ОАО «ОФК Банк» х х 
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ОАО «Первобанк»   х х 

АКБ «ПЕРЕСВЕТ» ЗАО х х 

ОАО АКБ «Приморье» х х 

ОАО АКБ «Пробизнесбанк»  х х 

ОАО «Промсвязьбанк»  х х 

ОАО КБ «ПФС-БАНК» х х 

ОАО Банк «Развитие-Столица» х х 

ЗАО «Райффайзенбанк»  х х 

КБ «РМБ» ЗАО х х 

ОАО АКБ «РОСБАНК» х х 

ОАО «РосДорБанк» х - 

АКБ «РосЕвроБанк» (ОАО) х х 

АКБ «РОССИЙСКИЙ КАПИТАЛ» (ОАО) х х 

ОАО «АБ «РОССИЯ» х х 

ЗАО КБ «РУСНАРБАНК» х х 

ОАО «Сбербанк России»  х х 

ПАО АКБ «Связь-Банк» х х 

ЗАО КБ «Ситибанк» х х 

ОАО «СМП Банк» х х 

ООО ИКБ «Совкомбанк» х х 

АПБ «Солидарность» (ЗАО) х х 

ОАО КБ «Солидарность» х - 

АКБ «Спурт» (ОАО) х х 

«ТКБ» ОАО х х 

НБ «ТРАСТ» (ОАО)  х х 

ОАО «УРАЛСИБ»  х х 

ОАО ХАНТЫ-МАНСИЙСКИЙ БАНК х х 

ООО «ХКФ Банк» х х 

ЗАО АКБ «ЦентроКредит»  х х 

ООО «Экспобанк» х х 

ЗАО ЮниКредит Банк  х х 

Б. Инвестиционные компании   

ООО «АЛОР+» х х 

ООО «БК РЕГИОН» х х 

ОАО «Брокерский дом «ОТКРЫТИЕ» х х 

ЗАО «ВТБ Капитал» х х 

ООО «ВЭБ Капитал» х х 

ООО «ИК ВЕЛЕС Капитал» х х 

ЗАО «ИФК «ДВМ-ИНВЕСТ» х х 

ОАО «ИК «ЕВРОФИНАНСЫ» х х 

ООО «ИК «Спарта-финанс» х х 
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ООО «Инвестиционная Компания «Эм Джи 
Секьюритиз» х х 

КИТ Финанс (ООО) х х 

ООО «Компания БКС»  х х 

ООО «НЭТТРЭЙДЕР» х х 

ООО «Ренессанс Брокер» х х 

ООО «РОНИН»  х х 

ЗАО «Сбербанк КИБ» х х 

ООО «УНИВЕР Капитал» х х 

ООО «УРАЛСИБ Кэпитал» х х 

ООО «Урса Капитал» х х 

ЗАО «ФИНАМ»  х х 
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