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Национальная финансовая ассоциация

XXII Исследование рынка РЕПО
	

Национальная финансовая ассоциация (СРО НФА) при поддержке Российского Совета 
РЕПО (РСР), Банка России и Московской биржи - провела очередное XXII Исследование россий-
ского рынка РЕПО (далее – Исследование). Результат Исследования содержит обзор российского 
рынка РЕПО по итогам первого – третьего кварталов 2018 г.

Методика исследования рынка РЕПО разработанная Рабочей группой, созданной при РСР 
(руководитель — И. Л. Марич, ПАО Московская Биржа) успешно зарекомендовала себя как в рам-
ках международного опыта проведения подобных исследований, так и на внутреннем российском 
рынке РЕПО. 

Суммарный объём обязательств (объем открытых позиций) по сделкам РЕПО за исследуе-
мые периоды 2018 года по группе организаций — участников Исследования произведен исходя из 
объёма обязательств по сделкам РЕПО, незавершенных на каждую рассматриваемую дату. Объём 
открытых позиций по сделкам РЕПО определен с учётом процентов, определённых на дату закры-
тия сделки РЕПО.

Объектами настоящего Исследования являются сделки РЕПО, совершаемые российскими 
участниками финансового рынка на биржевом и внебиржевом сегментах рынка РЕПО, в том числе 
операции РЕПО, совершаемые на внешнем рынке с контрагентами — нерезидентами. 

Предметом Исследования являются как объём и структура российского рынка РЕПО в це-
лом, так и в разрезе отдельных его сегментов. Помимо оценки объёма и структуры российского 
рынка РЕПО, в ходе Исследования анализируются ключевые тенденции, характерные для рынка 
РЕПО по широкому спектру направлений, включая залоговое обеспечение, сроки сделок РЕПО, 
валюту расчётов и виды ставок по сделкам РЕПО. Кроме того, по результатам Исследования про-
изводится оценка данных об интенсивности использования РЕПО с теми или иными параметрами 
сделок, о способах расчётов, а также о степени применения участниками рынка российских и меж-
дународных стандартов сделок РЕПО.

Источником информации при проведении Исследования являются данные анкетирования 
участников рынка РЕПО. Результаты Исследования получены в ходе обработки аналитических дан-
ных, предоставленных более чем 60-тью финансовыми организациями.

Реестр организаций — участников Исследования представлен в приложении.

При подготовке Исследования, помимо данных анкетирования, использована информация, 
предоставленная Банком России и ПАО Московская биржа, включающая в себя консолидирован-
ные данные об объёме и структуре сделок РЕПО, заключённых на Московской бирже как по группе 
организаций —участников Исследования, так и индивидуальные данные организаций — участни-
ков Исследования об объёме и структуре сделок РЕПО, заключённых на Московской бирже.

Также предоставлена информация об объёме и структуре сделок РЕПО, заключённых участ-
никами рынка с Банком России.

В общий объём сделок РЕПО, анализируемый в рамках Исследования, включаются такие 
виды сделок, как:

1.	 биржевые сделки прямого РЕПО с Банком России;	

2.	 сделки прямого РЕПО с Банком России и сделки прямого РЕПО с Федеральным 
Казначейством, заключённые с расчётами, клирингом и управлением обеспечением 
в НКО АО НРД;

3.	 биржевые сделки междилерского РЕПО;

4.	 сделки РЕПО с Центральным контрагентом (далее — РЕПО с ЦК);

5.	 внебиржевые сделки РЕПО на внутреннем рынке;
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6.	 сделки РЕПО на внешнем рынке, заключённые с контрагентами — нерезидентами (независимо 
от места их заключения).

Показатели объёма операций на рынке РЕПО являются валовыми, что обусловило двойной учёт 
сделок между парами участников. При этом сделки РЕПО с Банком России в Исследовании рас-
сматриваются только со стороны его участников и учитываются один раз.

РЕЗУЛЬТАТЫ ИССЛЕДОВАНИЯ

	

ОБЪЁМ ОБОРОТА В 2018 ГОДУ, МЛРД РУБЛЕЙ
И ИЗМЕНЕНИЕ ПО СРАВНЕНИЮ С СООТВЕТСТВУЮЩИМ ПЕРИОДОМ 2017 ГОДА

I кв. II кв. III кв.
Суммарный 
оборот за          

3 квартала

Сделки прямого РЕПО с Банком России в 
рублях на организованном рынке

124 38 46 208

–97% –96% –100% –99%

Сделки прямого РЕПО с корзиной 
с Банком России и Федеральным 
Казначейством

1 017 4 014 5 622 10 652

–87% –53% –52% –62%

Итого: прямое РЕПО с Банком России и 
Федеральным Казначейством

1 141 4 051 5 668 10 860

–90% –57% –83% –80%

Биржевое междилерское РЕПО
56 661 21 310 13 777 91 748

+78% –39% –58% –8%

РЕПО с Центральным контрагентом
67 586 53 398 61 281 182 265

–11% –39% –32% –28%

Итого: междилерское РЕПО
124 247 74 708 75 058 274 013

+15% –39% –39% –22%

Внебиржевое РЕПО на внутреннем рынке
2 584 2 879 3 239 8 702

–54% –59% –55% –56%

Внебиржевое РЕПО на внешнем рынке
2 099 3 189 2 322 7 610

–78% –66% –66% –70%
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Итого: внебиржевое РЕПО
4 682 6 068 5 561 16 311

–69% –63% –60% –64%

Итого по всем видам РЕПО
130 071 84 827 86 287 301 185

–4% –43% –49% –34%

Справочно: РЕПО с аффилированными 
лицами 3 131 5 185 2 004 10 320

ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ, МЛРД РУБЛЕЙ
И ИЗМЕНЕНИЕ ПО СРАВНЕНИЮ С СООТВЕТСТВУЮЩИМ ПЕРИОДОМ 2017 ГОДА

I кв. II кв. III кв.
Средняя 
открытая 
позиция

Сделки прямого РЕПО с Банком России в рублях 
на организованном рынке

1 – – –

–99% –100% –100% –99%

Сделки прямого РЕПО с корзиной с Банком 
России и Федеральным Казначейством 

28 236 781 349

–91% –36% +89% –6%

Итого: прямое РЕПО с Банком России и 
Федеральным Казначейством

30 236 781 349

–93% –36% +87% –13%

Биржевое междилерское РЕПО
512 498 173 394

–44% –50% –79% –57%

РЕПО с Центральным контрагентом
2 172 2 245 2 424 2 280

–8% –12% –39% –23%

Итого: междилерское РЕПО
2 684 2 743 2 596 2 674

–18% –23% –46% –31%

Внебиржевое РЕПО на внутреннем рынке
1 281 1 274 1 829 1 461

–57% –60% –35% –51%
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Внебиржевое РЕПО на внешнем рынке
154 112 375 214

–70% –84% –21% –62%

Итого: внебиржевое РЕПО
1 435 1 386 2 204 1 675

–59% –65% –33% –53%

Итого по всем видам РЕПО
4 148 4 365 5 581 4 698

–42% –44% –34% –40%

Справочно: РЕПО с аффилированными лицами 164 127 230 174

РИСУНОК 1. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБОРОТА                                                                                
ПО ОПЕРАЦИЯМ ПРЯМОГО РЕПО

5

61

30

4

Оборот 
в 2018 г., 

%

Прямое РЕПО с Банком 
России и Федеральным 

казначейством

РЕПО с 
Центральным 
контрагентом

Биржевое 
междилерское 

РЕПО

Внебиржевое РЕПО

22

10

56

12

Оборот 
в 2017 г., 

%

Прямое РЕПО с Банком 
России и Федеральным 

казначейством

РЕПО с 
Центральным 
контрагентом

Биржевое 
междилерское 

РЕПО

Внебиржевое РЕПО

РИСУНОК 2. СТРУКТУРА СРЕДНИХ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ                                                              
ПО ОПЕРАЦИЯМ ПРЯМОГО РЕПО

8

7

49

36

Прямое РЕПО с Банком 
России и Федеральным 

казначейством

РЕПО с 
Центральным 
контрагентом

Биржевое 
междилерское 

РЕПО

Внебиржевое РЕПО

Откр. поз. 
в 2018 г.,

%

12

38

46
5

Прямое РЕПО с Банком 
России и Федеральным 

казначейством

РЕПО с 
Центральным 
контрагентом

Биржевое 
междилерское 

РЕПО

Внебиржевое РЕПО

Откр. поз. 
в 2017 г.,

%
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РИСУНОК 3. ОБОРАЧИВАЕМОСТЬ ОПЕРАЦИЙ ПРЯМОГО РЕПО 
(В ДНЯХ, СРЕДНЕВЗВЕШЕННО ПО ТРЁМ КВАРТАЛАМ 2018 ГОДА)

1 3 8
9

46

Прямое РЕПО с Банком 
России и Федеральным 

казначейством

Биржевое 
междилерское 

РЕПО

РЕПО с 
Центральным 
контрагентом

Внутренний рынок Внешний рынок

Внебиржевое РЕПО

Структура привлечения участниками Исследования средств в операциях прямого РЕПО в 2018 году не 
претерпела существенных изменений по сравнению с данными 2017 года: 

1.	 биржевое междилерское РЕПО и РЕПО с Центральным контрагентом являются основным 
источником краткосрочного привлечения средств через операции прямого РЕПО;

2.	 снизился объём операций привлечения средств у Банка России и Федерального казначейства 
(структурный профицит ликвидности);

3.	 более долгосрочные сделки по-прежнему внебиржевые.

Основную часть операций РЕПО участники Исследования осуществляют как брокеры, то есть по 
поручению клиентов и за их счёт. В то время как оборачиваемость операций РЕПО, осуществляемых за 
свой счёт, составляет около 30 дней, срок оборачиваемости брокерских операций на внутреннем рынке 
превышает 50 дней; срок оборачиваемости брокерских операций на внешнем рынке ограничен 5 днями.

РИСУНОК 4. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБОРОТА ПО ОПЕРАЦИЯМ РЕПО

22

78

Прямое 
РЕПО, 

%

От своего имени и за 
свой счёт (дилерская)

Брокерские 
(за счёт 
клиента)

9

91

Обратное 
РЕПО, 

%

От своего имени и за 
свой счёт (дилерская)

Брокерские 
(за счёт 
клиента)
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РИСУНОК 5. ОБОРОТ ПО ОПЕРАЦИЯМ РЕПО (В ТРЛН РУБЛЕЙ)

6.1
6.7

7.3

6.1
12

0.9 0.62.6

Внутрироссийский рынок Внешний рынок Внутрироссийский рынок Внешний рынок

Прямое РЕПО Обратное РЕПО

Брокерские (за счёт клиента)

От своего имени и за свой счёт (дилерская)

В портфелях привлечения средств операциями прямого РЕПО доминируют операции с открытой датой. 
На внутрироссийском рынке заметны также операции бóльших сроков, нежели 1-2 недели.

РИСУНОК 6. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ ПО СРОКАМ ОПЕРАЦИЙ                                                              
ПРЯМОГО РЕПО НА ВНУТРИРОССИЙСКОМ РЫНКЕ

1510

38

2

13

21

Оборот 
в 2018 г., 

%

 1 день

 2—7 
дней

 8—15 дней

 16—90 дней
 91 день — 1 год

 с открытой датой

15

12
59

5
8

Откр. поз. 
в 2018 г., 

%

 1 день
 2—7 дней

 8—15 дней

 16—90 дней

 91 день — 1 год

 с открытой датой

РИСУНОК 7. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ ПО СРОКАМ ОПЕРАЦИЙ 
ПРЯМОГО РЕПО НА ВНЕШНЕМ РЫНКЕ

5 4

35

40

3
Оборот 

в 2018 г., 
%

 1 день

 2—7 дней

 8—15 дней

 16—90 дней

 с открытой датой

215

40

12

22

Откр. поз. 
в 2018 г., 

%

 2—7 дней

 8—15 
дней

 16—90 дней 91 день — 1 год

 с открытой датой
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Основным контрагентом по операциям обратного РЕПО являются некредитные организации. Операции 
с нерезидентами имеют меньший срок, нежели с резидентами.

РИСУНОК 8. КОНТРАГЕНТЫ ПО СДЕЛКАМ РЕПО 
(ПО ОБЪЁМУ НОВЫХ СДЕЛОК)

21

33

47
Прямое 

РЕПО
%

Кредитные 
организации — 
резиденты РФ 

Некредитные 
организации — 
резиденты РФ

Нерезиденты

26

65

9

Обратное 
РЕПО

%

Кредитные 
организации — 
резиденты РФ 

Некредитные 
организации — 
резиденты РФ

Нерезиденты

РИСУНОК 9. КОНТРАГЕНТЫ ПО СДЕЛКАМ РЕПО 
(ПО ОБЪЁМУ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ)

13

66

21

Прямое 
РЕПО

%

Кредитные 
организации — 
резиденты РФ 

Некредитные 
организации — 
резиденты РФ

Нерезиденты

42

58

Обратное 
РЕПО

%

Кредитные 
организации — 
резиденты РФ 

Некредитные 
организации — 
резиденты РФ

Привлечение средств в операциях прямого РЕПО осуществляется в основном на внутреннем рынке 
(это касается как рублей, так и долларов США) в основном в рублях и долларах США (это касается как 
внутреннего, так и внешнего рынка). Сделки в евро и иных валютах краткосрочные.

РИСУНОК 10. ВАЛЮТНАЯ СТРУКТУРА НОВЫХ СДЕЛОК РЕПО

16

16

43

9
15

Прямое 
РЕПО

%

RUB (внутр. 
рынок)

USD (внутр. рынок)
RUB (внешн. рынок)

USD 
(внешн. 
рынок)

EUR

Проч.

7
9

11

34

39Обратное 
РЕПО

%

RUB (внутр. 
рынок)

USD (внутр. рынок)

RUB 
(внешн. 
рынок)

USD 
(внешн. 
рынок)

EUR
Проч.
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РИСУНОК 11. ВАЛЮТНАЯ СТРУКТУРА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО РЕПО

410
6

79

Прямое 
РЕПО

%

RUB (внутр. 
рынок)

USD 
(внутр. 
рынок)

USD 
(внешн. 
рынок)

Прочие

68

28

4

Обратное 
РЕПО

%

RUB (внутр. 
рынок)

USD 
(внутр. 
рынок)

Прочие (внутр. и внешн. рынки)

Основным инструментом операций РЕПО на внутрироссийском рынке являются корпоративные 
облигации. При операциях РЕПО на внешнем рынке распределение по инструментам более 
равномерное; иностранные ценные бумаги при этом участвуют в 39% сделок (по объёму).

РИСУНОК 12. ОБЕСПЕЧЕНИЕ ПРИ ОПЕРАЦИЯХ ПРЯМОГО РЕПО 
(ПО НОВЫМ СДЕЛКАМ)

13

2

71

7 Внутр. 
рынок

%

Федеральные, субфедеральные и 
муниципальные облигации

Корпоративные 
облигации

Еврооблигации

Акции 

31

39

11

2
18

Внешн. 
рынок, 

%

Федеральные, субфедеральные и 
муниципальные облигации

Еврооблигации

Акции Депозитарные 
расписки

Иностранные 
ценные бумаги 

Несмотря на то, что 99% сделок заключаются на основании собственных договоров, не являющихся 
генеральным соглашением, крупные сделки заключаются на основании стандартных соглашений или 
их модификаций. Лидером среди стандартных соглашений является Генеральное соглашение НФА.

РИСУНОК 13. ЮРИДИЧЕСКОЕ ОФОРМЛЕНИЕ СДЕЛОК (ПО ОБЪЁМУ НОВЫХ СДЕЛОК 
В ТЕЧЕНИЕ ТРЁХ КВАРТАЛОВ 2018 ГОДА)

28

8

30

34
Прямое 

РЕПО
%

Ген. согл. СРО 
НФА

Договор ICMA/GMRA

Собств. договор 
— ген. согл.

Собств. 
договор 15

6116
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Национальная финансовая ассоциация

Ограничение ответственности
Настоящий обзор создан исключительно в информационных целях и не является предло-

жением или рекомендацией о купле или продаже ценных бумаг, участии в той или иной торговой 
стратегии, требованием или предложением об организации бизнес-процесса принятия решений 
определённым образом и пр. Настоящий обзор не отражает ситуацию, бизнес-процессы и цели 
конкретных лиц и не является рекомендацией к принятию определённых решений. При подготовке 
документа использовались только данные из публичных источников информации, а также резуль-
таты обработки этих данных. Несмотря на то, что при отборе и обработке этих данных приложены 
значительные усилия к тому, чтобы результаты были получены со всей возможной степенью точно-
сти и аккуратности, а исходные данные брались из источников, являющихся, по мнению Компании, 
заслуживающими доверия, в приведённых результатах возможны ошибки. Все решения, принима-
емые лицами, использующими настоящую документ, принимаются ими на свой страх и риск.

О компании BSC

ООО «Бизнес Системы Консалт» предоставляет информационные и консультационные 
услуги в следующих областях:

•	 аналитика портфелей заёмщиков — физических лиц на основе собственной IT-
разработки Roll Rate Analytic System®;

•	 кредитный анализ корпоративных заёмщиков и построение скоринговых карт для 
корпоративных клиентов;

•	 методология, автоматизация и реализация МСФО 9;

•	 риск-менеджмент;

•	 реализация требований Базельского комитета по банковскому надзору;

•	 управление активами и пассивами (ALM);

•	 статистический анализ клиентских данных.

Пробный доступ к Roll Rate Analytic System® и подписка на рассылку информационно-
аналитических материалов предоставляются бесплатно по запросу.
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Приложение

РЕЕСТР УЧАСТНИКОВ 
XXII ИССЛЕДОВАНИЯ РЫНКА РЕПО:

Кредитные организации:
1.	 ПАО АКБ “Авангард”.
2.	 “Азиатско-Тихоокеанский Банк” (ПАО).
3.	 Банк ВТБ (ПАО).
4.	 АО “БМ-Банк”.
5.	 ПАО “Банк “Санкт-Петербург”.
6.	 АО “БКС Банк”.
7.	 Инвестиционный Банк “ВЕСТА” (ООО).
8.	 Банк “ВБРР” (АО).
9.	 АО “Глобэксбанк”.
10.	 Банк ГПБ (АО).
11.	 АКБ “Держава” ПАО.
12.	 ПАО “Запсибкомбанк”.
13.	 ПАО АКБ “Металлинвестбанк”.
14.	 Морской Банк (АО).
15.	 ПАО “Московский Кредитный Банк”.
16.	 ПАО “МТС-Банк”.
17.	 “Натиксис Банк АО”.
18.	 “Нацинвестпромбанк” (АО).
19.	 АО “Нордеа Банк”.
20.	 АО “НС Банк”.
21.	 ПАО АКБ “Приморье”.
22.	 ПАО “Промсвязьбанк”.
23.	 АО Банк “Развитие-Столица”.
24.	 АО “Райффайзенбанк”.
25.	 ПАО РОСБАНК.
26.	 АКБ “Российский Капитал”.
27.	 АО “АБ “РОССИЯ”.
28.	 АО КБ “РУСНАРБАНК”.
29.	 ПАО Сбербанк.
30.	 ПАО АКБ “Связь-Банк”.
31.	 АО “СМП Банк”.
32.	 ТКБ Банк ПАО.
33.	 Банк “ТРАСТ” (ПАО).
34.	 ПАО “БАНК УРАЛСИБ”.
35.	 ООО “ХКФ Банк”.
36.	 АО АКБ “ЦентроКредит”.
37.	 ООО “Экспобанк”.
38.	 АО ЮниКредит Банк.

Некредитные организации:
1.	 ООО “АЛОР+”.
2.	 ООО “БК Регион”.
3.	 АО ВТБ Капитал.
4.	 АО “Открытие Брокер”.
5.	 АО “ИФК”Двм-Инвест”.
6.	 ООО “Компания БКС”.
7.	 ООО “РОНИН”.
8.	 ООО “УНИВЕР Капитал”.
9.	 АО “ФИНАМ”.


