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1. Введение 

 
Настоящие материалы содержат результаты XX-го Исследования российского 

рынка РЕПО, проводимого в рамках проекта Национальной фондовой ассоциации 

(НФА) и  Российского Совета РЕПО (РСР) по развитию операций РЕПО. 

Исследование проводилось по специальной методике, разработка которой 

осуществлена Рабочей группой, созданной при РСР (руководитель – И. Л. Марич, 

ОАО «Московская Биржа»). При разработке методики авторами использовался  как 

международный опыт проведения подобных исследований, в частности, 

Европейским Советом РЕПО Международной Ассоциации Рынка Капитала (ICMA), 

так и учитывалась специфика  российского рынка РЕПО.  

Оценка суммарного объёма оборота по сделкам РЕПО по группе организаций - 

участников XX-го Исследования произведена по сделкам РЕПО, заключённым  в IV 

квартале 2016г. 

Оценка суммарного объёма обязательств по сделкам РЕПО по группе 

организаций-участников XX-го Исследования произведена исходя из суммарного 

объёма открытых позиций по состоянию на конец дня 22.12.2016г. 

При определении динамики объёма сделок РЕПО по группе организаций-

участников Исследования, помимо данных настоящего Исследования, использованы 

данные предшествующих квартальных исследований российского рынка РЕПО. 

 В качестве объектов настоящего Исследования рассматриваются сделки 

РЕПО, совершаемые российскими участниками финансового рынка на биржевом и 

внебиржевом сегментах рынка РЕПО, в том числе операции РЕПО, совершаемые на 

внешнем рынке. 

Предметом Исследования являются объём и структура российского рынка 

РЕПО в целом и в разрезе отдельных его сегментов. Помимо оценки объёма 

российского рынка РЕПО и его структуры, в ходе Исследования анализируются 

ключевые тенденции, характерные для рынка РЕПО по широкому спектру 

направлений, включая  залоговое обеспечение, сроки сделок РЕПО, валюту расчётов 

и виды ставок по сделкам РЕПО. Кроме того, по результатам Исследования 

производится оценка данных об интенсивности использования РЕПО с теми или 

иными параметрами сделок, о способах расчётов, а также о степени применения 

участниками рынка российских и международных стандартов сделок РЕПО. 

Основным источником информации при проведении Исследования являются 

данные анкетирования участников рынка РЕПО. Результаты XX-го Исследования 
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получены в ходе обработки сведений, предоставленных 73 финансовыми 

организациями, в том числе 57 кредитными организациями и 16 некредитными 

финансовыми организациями. 

Перечень организаций-участников XX-го Исследования представлен в 

приложении. 

При подготовке настоящего Исследования, помимо данных анкетирования, 

использована следующая информация, предоставленная ФБ ММВБ и Банком 

России: 

• агрегированные данные об объёме и структуре сделок РЕПО, заключённых  

на торговых площадках ФБ ММВБ  по группе организаций-участников XX-го 

Исследования; 

• индивидуальные данные организации-участника XX-го Исследования об 

объёме и структуре сделок РЕПО, заключённых на торговых площадках ФБ 

ММВБ (в случае согласия организации на использование биржевой 

информации о сделках РЕПО); 

• информация об объёме и структуре сделок РЕПО, заключённых Банком 

России IV квартале 2016 года в целом по рынку (в разрезе сделок РЕПО на 

организованных торгах и не на организованных торгах). 

В общий объём сделок РЕПО, анализируемый в рамках XX-го Исследования, 

включаются: 

• биржевые сделки прямого РЕПО с Банком России (режимы "Аукцион 

РЕПО", "РЕПО с фиксированной ставкой"); 

• сделки прямого РЕПО с Банком России и сделки прямого РЕПО с 

Федеральным Казначейством, заключённые с использованием системы 

Bloomberg с расчётами, клирингом и управлением обеспечением в НКО ЗАО 

НРД; 

• биржевые сделки междилерского РЕПО (режимы "РЕПО с акциями" и 

"РЕПО с облигациями"),  

• сделки РЕПО с центральным контрагентом (далее – РЕПО с ЦК); 

• внебиржевые сделки РЕПО на внутреннем рынке; 

• сделки РЕПО на внешнем рынке, заключённые с контрагентами – 

нерезидентами (независимо от места их заключения). 

Следует отметить, что показатели объема операций на рынке РЕПО являются 

валовыми, что обусловило двойной учёт сделок между парами участников. При этом 
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сделки РЕПО с Банком России рассматриваются только со стороны участников 

Исследования и учитываются один раз. 

 

 

2. РЕЗУЛЬТАТЫ ИССЛЕДОВАНИЯ 

 
 2.1. ОБЪЁМ И ОБЩАЯ СТРУКТУРА ОПЕРАЦИЙ РЕПО 
 

Данные о структуре и объёме суммарного оборота сделок РЕПО организаций-

участников Исследования в IV-ом кв. 2016г. в сопоставлении с данными IV-го 

кв.2015г. представлены в таблице 1. 

 

Таблица 1 
СТРУКТУРА И ОБЪЁМ СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО  

ОРГАНИЗАЦИЙ-УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ 
 

 

 

 

Объём оборота, млрд. руб.  
(% к итогу) 

Темп 
прироста, к 

уровню 4 
кв.2015 г. 

% (+/-) 

Темп 
прироста, к 

уровню 3 
кв.2016 г. 

% (+/-) 4 кв. 2015 г. 3 кв. 2016 г. 4 кв. 2016 г. 

Прямое РЕПО с Банком России на 
организованных торгах 14 208 (15,3%) 8 343 (6,1%) 13 581 (8,2%) -4,4% +62,7% 

Прямое РЕПО  с Банком России и 
Фед. казначейством не на 
организованных торгах  

10 666 (11,5%) 11 314 (8,3%) 10 574 (6,3%) -0,9% -6,6% 

Итого прямое РЕПО с Банком 
России и Фед. казначейством 24 875 (26,8%) 19 657 (14,4%) 24 156 (14,5%) -2,9% +22,9% 

Биржевое междилерское РЕПО 17 009 (18,3%) 31 002 (22,8%) 34 143 (20,5%) +100,7% +10,1% 

РЕПО с ЦК 37 225 (40,1%) 69 482 (66,2%) 89 618 (53,8%) 140,7% +29% 

Итого биржевое междилерское 
РЕПО, включая РЕПО с ЦК 54 234 (58,5%) 100 484 (73,9%) 123 761 (74,3%) +128,2% +23,2% 

Внутренний  внебиржевой рынок 
РЕПО 7 985 (8,6%) 6 639 (4,9%) 9 552 (5,7%) +19,6% +43,9% 

Внешний внебиржевой рынок 
к РЕПО 5 684 (6,1%) 9 248 (6,8%) 9 075 (5,5%) 59,7% -1,9% 

Итого внебиржевое РЕПО 13 669 (14,7%) 15 887 (11,7%) 18 627 (11,2%) 36,3% +17,2% 

Итого суммарный  оборот 
сделок РЕПО 92 778 136 028 166 544 +79,5% +22,4% 
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Данные о структуре и суммарном объёме открытых позиций по сделкам РЕПО 

организаций-участников Исследования в IV кв.2016г. (по состоянию на 22.12.2016г.) 

в сопоставлении с данными в IV кв.2015г. (по состоянию на 17.12.2015г.) 

представлены таблице 2. 

 

 

 

Таблица 2 
СТРУКТУРА И СУММАРНЫЙ ОБЪЁМ ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО 

ОРГАНИЗАЦИЙ-УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ  
 

 

 

 

 

Сегменты рынка 

Объём открытых позиций, 
млрд. руб. (% к итогу) 

 
Темп 

прироста, к 
уровню на 

17.12.2015 г.. 
% (+/-) 

Темп 
прироста, к 
уровню на 

22.09.2016  г. 
% (+/-) 

4 кв. 2015 г./ 
на 17.12.2015 

г. 
 

3 кв. 2016 г./ 
на 22.09.2016 

г. 

4 кв. 2016 г./ 
на 22.12.2016 

г. 

Прямое РЕПО с Банком 
России на организованных 
торгах 

2 350 (24,9%) 1 105 (14,6%) 656 (6,8%) -72,1% -41,7% 

Прямое РЕПО с Банком 
России и Федеральным  
казначейством не на 
организованных торгах 

276 (2,9%) 417 (5,5%) 389 (4,0%) +40,9% -6,7% 

Итого прямое РЕПО с 
Банком России  
и Федеральным  
казначейством 

2 626 (27,9%) 1 522 (20,1%) 1 045 (10,9%) -60,2% -31,7% 

Биржевое междилерское 
РЕПО 611 (6,5%) 950 (12,6%) 937 (9,7%) +53,4% -1,4% 

РЕПО с ЦК 839 (8,9%) 1 529 (20,2%) 2 321 (24,1%) +176,6% +51,8%% 

Итого биржевое 
междилерское РЕПО, 
включая РЕПО с ЦК 

1 450 (15,4%) 2 480 (32,8%) 3 257 (33,8%) +124,6% +31,4% 

Внутренний  внебиржевой 
рынок РЕПО 4 839 (51,4%) 2 700 (35,7%) 4 483 (48,6%) -7,4% +66% 

Внешний внебиржевой 
рынок РЕПО 504 (5,4%) 860 (11,4%) 836 (8,7%) +65,9% -2,8% 

Итого внебиржевое 
РЕПО 5 344 (56,7%) 3 560 (47,1%) 5 318 (55,3%) -0,5% +49,4% 

Итого суммарный объём 
открытых позиций по 
сделкам РЕПО  

9 420 7 561 9 620 +2% +27,2% 
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Структура суммарного оборота сделок РЕПО и суммарного объёма открытых 

позиций (незавершённых сделок РЕПО) организаций-участников Исследования в 

разрезе сегментов рынка представлена  на рис.1-рис. 2. 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

Прямое РЕПО с  БР; 
13 581 (8,2%)

Прямое РЕПО c 
Фед.казначейством; 

10 574 (6,3%)

Междилерское
биржевое РЕПО; 
34 143 (20,5%)

РЕПО с ЦК; 
89 618 (53,8%)

Внебиржевое РЕПО
на внутр. рынке; 

9 552 (5,7%)

Внебиржевое РЕПО
на внешнем рынке; 

9  075( 5,4%)

Рис.1. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ 
XX-го ИССЛЕДОВАНИЯ в 4 кв. 2016 г., млрд.руб. (%) 

Прямое РЕПО c БР; 
656 (6,8%)

Прямое РЕПО c 
Фед.казначейством;

389  (4,0%)

Междилерское 
биржевое РЕПО;

937 (9,7%)

РЕПО с ЦК; 
2 321 (24,1%)

Внебиржевое РЕПО
на внутр. рынке; 

4 483 (46,6%)

Внебиржевое РЕПО 
на внешнем рынке; 

836 (8,7%)

Рис.2. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ в 4 кв. 2016 (на 22.12.2016 г.), млрд.руб.(%)



8 
_________________________________ 

© СРО НФА 2017 г. Все права защищены. 

На рис.3 и рис.4 представлена поквартальная динамика суммарного объёма 

оборота и динамика суммарного объёма открытых позиций по сделкам РЕПО 

организаций-участников Исследования. 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

 



9 
_________________________________ 

© СРО НФА 2017 г. Все права защищены. 

На рис.5 и рис.6 представлена поквартальная динамика суммарного объёма 

оборота и динамика суммарного объёма открытых позиций по сделкам прямого 

РЕПО с Банком России организаций-участников Исследования. 
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На рис.7 и рис.8 представлена поквартальная динамика суммарного объёма 

оборота и динамика суммарного объёма открытых позиций по сделкам прямого 

РЕПО с Банком России в целом по рынку.  
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На рис.8.1 и рис.8.2 представлена поквартальная динамика суммарного объёма 

оборота и динамика суммарного объёма открытых позиций по сделкам РЕПО с 

Федеральным казначейством (в целом по рынку и по организациям-участникам 

Исследования). 
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На рис.9 и рис.10 представлена поквартальная динамика суммарного объёма 

оборота и динамика суммарного объёма открытых позиций по сделкам биржевого 

междилерского РЕПО организаций-участников Исследования. 
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На рис.11 и рис.12 представлена поквартальная динамика суммарного объёма 

оборота и динамика суммарного объёма открытых позиций по сделкам биржевого 

РЕПО с центральным контрагентом  организаций-участников Исследования 
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На рис.13 и рис.14 представлена поквартальная динамика суммарного объёма 

оборота по сделкам РЕПО Московской биржи, а также динамика суммарного объёма 

открытых позиций по всем участникам торгов, включая Банк России. 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

На рис.15 и рис.16 представлена поквартальная динамика суммарного объёма 

оборота и динамика суммарного объёма открытых позиций по внебиржевым 
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сделкам РЕПО (на внутреннем и внешнем рынках) организаций-участников 

Исследования. 
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В ходе Исследования получены данные о степени концентрации сделок РЕПО 

организаций-участников Исследования, данные приведены в разрезе отдельных 

сегментов рынка (табл.3). 

 
 
 
 
 

Таблица 3 

 
ДАННЫЕ О СТЕПЕНИ  КОНЦЕНТРАЦИИ СДЕЛОК  РЕПО В РАЗРЕЗЕ  СЕГМЕНТОВ РЫНКА  

 

 
Доля в объеме оборота сделок РЕПО в 4 кв 
2016г.,%/ (+/- пп. к значению в 3 кв.2016г.)  

Доля в объеме открытых позиций в 4 кв. 
2016г.,%/ (+/- пп. к значению в 3кв.2016г.) 

 

Сделки прямого РЕПО с Банком России и Федеральным казначейством 

TОР-3 86,8% (+0,8) 94,4% (+0,7) 

ТОР-5 91,0% (-0,8) 97,9% (+1) 

Сделки биржевого междилерского РЕПО 

ТОР-5 56,3% (+7,4) 58,3% (+8,9) 

ТОР-10 71,3% (+5,3%) 74,6% (+7,8%)  

Сделки внебиржевого РЕПО на внутреннем рынке 

ТОР-3 66,3% (-8,7) 75,8 (-4) 

ТОР-5 90,5% (+3,7) 87,6% (-3,9) 

Сделки прямого РЕПО на внешнем рынке 

ТОР-3 87,3% (-4,1) 79,7% (-6,6) 

ТОР-5 92,7% (-3,4) 88,1% (-4,5) 

Сделки обратного РЕПО на внешнем рынке 

ТОР-3 93,1% (-1) 79,3% (-2,8) 

ТОР-5 97,0% (-0,6) 91,8% (-1,2) 
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2.2. СДЕЛКИ РЕПО ПО ВИДАМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 

 

Данные о структуре суммарного оборота и суммарного объёма открытых 

позиций организаций-участников Исследования в разрезе видов профессиональной 

деятельности представлены на рис. 17-рис.18. 

 

 
 

 

 
 

 

 

На рис.19 и рис.20 приведена поквартальная динамика распределения 

суммарного оборота и динамика распределения суммарного объёма открытых 

позиций организаций-участников Исследования в разрезе видов профессиональной 

деятельности. 

Дилерская сделка;
136 289 (81,8%) 

Брокерская сделка
28 839 (17,3%); 

Сделка в рамеах ДУ;
1 416 (0,9%) 

Рис.17. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ
в 4 кв.2016 г. В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, млрд.руб.(%)

Дилерская сделка; 
6 076 (71,5%)

Брокерскаясделка; 
3 518 ( 28,1%)

Сделка в рамках ДУ;
26 ( 0,3%)

Рис.18. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ в 4 кв. 2016 г. (на 22.12.16) , 

млрд.руб.(%)
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Анализ проведён раздельно по сделкам прямого РЕПО (заимствование 

денежных средств) и обратного РЕПО (кредитование денежных средств). 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

74,4%
70,3% 70,8%

76,8%
80,9% 80,9% 80,4% 81,8%

25,1%
29,0% 28,1%

22,3%
18,6% 18,5% 18,7% 17,3%

0,5% 0,7% 1,2% 0,9% 0,5% 0,6% 0,9% 0,9%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

1 кв. 2015 2 кв. 2015 3 кв. 2015 4кв. 2015 1кв. 2016 2 кв. 2016 3 кв. 2016 4 кв. 2016

Рис.19. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК  РЕПО УЧАСТНИКОВ  
ИССЛЕДОВАНИЯ  В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ,%

Дилерская деятельность Брокерская сделка Сделка ДУ

79,2% 78,6% 81,0%
85,9%

74,3% 70,9% 71,5%
63,2%

20,6% 21,3% 18,9%
14,0%

25,5% 28,8% 28,1%
36,6%

0,2% 0,2% 0,2% 0,1% 0,2% 0,3%
0,4% 0,3%0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

1 кв. 2015/ 
19.03.15

2 кв. 2015/ 
18.06.15

3 кв. 2015/ 
17.09.15

4кв. 2015/ 
17.12.15

1кв. 2016/ 
17.03.16

2кв. 2016/ 
16.06.16

3 кв. 2016/ 
22.09.16

4 кв. 2016/ 
22.12.16

Рис.20. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ 
РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, %

Дилерская сделка Брокерская сделка Сделка ДУ
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 Полученные в ходе Исследования данные о распределении суммарного 

оборота и суммарного объёма открытых позиций по сделкам РЕПО организаций-

участников Исследования в разрезе видов профессиональной деятельности 

сопоставлены с аналогичными данными предшествующего квартала (рис.21- рис.24). 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

77,5%

21,9%

0,6%

79,6%

20,2%

0,2%

Рис.21. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОБОРОТА  СДЕЛОК  ПРЯМОГО РЕПО 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВИДАМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИИ,%  

Дилерская сделка Брокерская сделка Сделка ДУ

84,4%

14,3%
1,3%

84,9%

13,4%
1,8%

Рис.22. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОБОРОТА СДЕЛОК ОБРАТНОГО РЕПО 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВИДАМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, % 

Дилерская сделка Брокерская сделка Сделка ДУ
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66,5%

33,3%

0,2%

54,9%
45,1%

0,1%

Рис.23. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ПРЯМОГО 
РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ  ПО ВИДАМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ,%  

Дилерская сделка Брокерская сделка Сделка ДУ

76,9%

22,5%

0,6%

72,8%

26,7%

0,5%

Рис.24. РАСПРЕДЕЛЕНИE СУММАРНОГО  ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ ОБРАТНОГО 
РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВИДАМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ,% 

Дилерская сделка Брокерская сделка Сделка ДУ
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3.3. СДЕЛКИ РЕПО ПО СРОКАМ  

 

Данные о структуре суммарного оборота и суммарного объёма открытых 

позиций по сделкам РЕПО организаций-участников Исследования в разрезе сроков 

представлены на рис.25- рис.26. 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

более года; 
128  (0,1%)

1 день; 109 920   (66,0%) 

2 - 7 дней; 
42 365 (25,4%)

8 - 15 дней;5 
591 (3,4%)

16 - 90 дней;
7 387 (4,4%)

91 дней - 1 год; 
937 (0,6%)

с открытой датой; 
154 (0,1%)

Рис.25. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ СРОКОВ в 4 кв. 2016 г. , млрд.руб. (%)

1 день; 
2 639  (27,4%)

2 - 7 дней; 
1 321 (13,7%)

8 - 15 дней; 
120 (1,2 %)

16 - 90 дней;
2 800  (29,1%)

91 дней - 1 год; 
1 472 (15,3%)

с открытой датой;
74 (0,8%)

более года;
1 194 (12,4%)

Рис.26. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ СРОКОВ в 4 кв. 2016 г. (на 22.12.2016) , млрд. руб. (%)
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На рис.27 и рис.28 приведена поквартальная динамика распределения 

суммарного оборота и динамика суммарного объёма открытых позиций по сделкам 

РЕПО организаций-участников Исследования в разрезе сроков. 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

40,8%

42,4%

52,5%
58,8% 60,3% 58,8%

62,3%
66,0%

45,3%
46,8%

37,7%

28,0% 29,1%
32,8% 30,5%

25,4%

1,9% 0,7% 0,8%

4,2% 3,1% 1% 1% 3,4%

8,6% 8,8% 7,5% 7,7% 6,3% 7,2%
5,5% 4,4%

3,1%
0,9% 1,2%

1,1% 1% 0,1%
0,5% 0,6%0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

1кв.2015 2кв.2015 3кв.2015 4кв.2015 1кв.2016 2кв.2016 3кв.2016 4кв.2016

Рис.27. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ  В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, %

1 день 2 - 7 дней 8 - 15 дней
16 - 90 дней 91-365 дней и более года с открытой датой

11,0% 9,3% 11,7% 13,3%
15,5%

19,6% 20,1%
27,4%

23,4%
24,3%

14,1%
14,7% 17,3%

15,6%

29,0%

13,7%

1,3% 0,8%
0,7%

2,9%
1,8% 1,5% 2,0%

1,2%

31,5%
29,7%

24,1%

31,5%
30,1%

40,3%
32,6% 29,1%32,3% 35,6%

48,3%

37,4%

32,5%
22,2%

13,8%

27,7%

0,4% 0,2% 1,0% 0,2%
2,8% 0,8% 2,6% 0,8%0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

1 кв. 2015/ 
19.03.15

2 кв. 2015/ 
18.06.15

3 кв. 2015/ 
17.09.15

4 кв. 2015/ 
17.12.15

1 кв. 2016/ 
17.03.16

2 кв.2016/ 
16.06.16

3 кв.2016/ 
22.09.16

4 кв.2016/ 
22.12.16

Рис.28 ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ 
РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ,%

1 день 2 - 7 дней 8 - 15 дней 16 - 90 дней 91 дней - 1 год и более года с открытой датой
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 Полученные в ходе Исследования данные о распределении суммарного 

оборота и суммарного объёма открытых позиций по сделкам РЕПО организаций-

участников Исследования с Банком России и Федеральным казначейством в разрезе 

сроков сопоставлены с аналогичными данными предшествующего квартала (рис.29-

рис.30). 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

57,4%
30,8%

11,8%

69,6%

20,6%

5,5%

Рис.29. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ  СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОБОРОТА  СДЕЛОК  РЕПО УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ с БАНКОМ РОССИИ И ФЕД. КАЗНАЧЕЙСТВОМ  В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, %

1 день

2 - 7 дней

8 - 15 дней

16 - 90 дней

91-365 дней

11,7%

45,1%

42,3%

0,9%

51,5%

24,3%

24,2%

0,1%

Рис.30. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ С БАНКОМ РОССИИ И ФЕД  КАЗНАЧЕЙСТВОМ  В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, %

1 день

2 - 7 дней

8 - 15 дней

16 - 90 дней

91-365 дней
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Полученные в ходе Исследования данные о распределении суммарного 

оборота и суммарного объёма открытых позиций по биржевым междилерским 

сделкам РЕПО организаций-участников Исследования в разрезе сроков 

сопоставлены с аналогичными данными предшествующего квартала (рис.31-рис.32). 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

66,9%

31,8%

69,9%

26,6%

2,3% 1,1% 0,1%

Рис.31. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО  ОБОРОТА БИРЖЕВЫХ МЕЖДИЛЕРСКИХ СДЕЛОК РЕПО
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, %

внутридневное

1 день

2 - 7 дней

8 - 15 дней

16 - 90 дней

91-365 дней

48,6%

36,7%

2,7%

10,6%
1,4%

60,3%18,7%

0,9%

18,2%

1,8%

Рис.32.РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО  БИРЖЕВЫМ 
МЕЖДИЛЕРСКИМ СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ,%

1 день

2 - 7 дней

8 - 15 дней

16 - 90 дней

91-365 дней
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Полученные в ходе Исследования данные о распределении суммарного 

оборота и суммарного объёма открытых позиций по внебиржевым междилерским 

сделкам РЕПО организаций-участников Исследования в разрезе сроков 

сопоставлены с аналогичными данными предшествующего квартала (рис.33-рис.36). 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

1,5%
20,1%

9,9%

58,9%

7,1%

6,4%

27,3%

13,8%

42,4%

8,3%

0,5% 1,3%

Рис.33. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ  СУММАРНОГО  ОБОРОТА ВНЕБИРЖЕВЫХ СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ 
РЫНКА  НА ВНУТРЕННЕМ РЫНКЕ ПО СРОКАМ СДЕЛОК, %

1 день

2 - 7 дней

8 - 15 дней

16 - 90 дней

91-365 дней

с открытой датой

более года

65,4%

22,7%

2,2%
7,6%

1,3%

66,4%

25,4%

4,2%
7,0%

0,5%1,2%

Рис.34.РАСПРЕДЕЛЕНИЕ  СУММАРНОГО  ОБОРОТА ВНЕБИРЖЕВЫХ СДЕЛОК РЕПО  УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ НА ВНЕШНЕМ РЫНКЕ ПО СРОКАМ СДЕЛОК, %

1 день

2 - 7 дней

8 - 15 дней

16 - 90 дней

91-365 дней
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10,2%

2,3%

48,9%

21,9%

5,9%

10,7%

10,2%0,7%

39,1%

29,0%

1,1%

26,6%

Рис.35. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЙ ПО  ВНЕБИРЖЕВЫМ СДЕЛКАМ РЕПО НА ВНУТРЕННЕМ РЫНКЕ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ,%

1 день

2 - 7 дней

8 - 15 дней

16 - 90 дней

91-365 дней

с открытой датой

более года

15,4%

37,3%

2,6%

27,4%

13,3%

3,9%

13,5%

39,4%

6,7%

24,1%

13,5%

2,8%

Рис.36. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ ПО  ВНЕБИРЖЕВЫМ СДЕЛКАМ РЕПО НА ВНЕШНЕМ РЫНКЕ В РАЗРЕЗЕ СРОКОВ, %

1 день

2 - 7 дней

8 - 15 дней

16 - 90 дней

91-365 дней

с открытой датой

более года
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2.4. СДЕЛКИ  РЕПО ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ 

 

Данные о структуре суммарного оборота и суммарного объёма открытых 

позиций по сделкам РЕПО организаций-участников Исследования в разрезе видов 

ценных бумаг, используемых в качестве залогового обеспечения, представлены  на 

рис.37-рис.38. 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

ОФЗ; 
31 268  (18,8%)

Cубфед.облигации;
1 072  (0,6%)

Муницип.облигации; 
32 (0%)

Корпор.облигации; 
33 603  (20,2%)

Еврооблигации; 
69 672 (41,8%)

Акции; 
25  859  (15,5%)

Деп.расписки; 
1 259 (08%)

иностр. ц.б.; 
3 692  (2,2%)

прочие; 2 (0%)

КСУ; 
85  (0,1%)

Рис.37. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ  В 
РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ  в 4 кв.2016 г., млрд.руб. (%)

ОФЗ; 
828 (8,6%)

Cубфед облигации; 
42 (0,4%)

Муниц.облигации; 
8 (0,1%)

Корпор. облигации; 
4 867 (50,6,%)

Еврооблигации; 
2 555 (26,6%)

Акции ; 
1 095 (11,4%)

Деп. расписки;
90  (0,9%)

иностр.ц.б. ; 
134 (1,4%)

КСУ; 2 (0%)

Рис.38. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО  
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ  В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ОБЕСПЕЧЕНИЯ  в 4 кв. 2016 г., млрд. руб.(%)
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24,7%
21,6%

18,0%

29,2%

23,8% 24,5% 23,7%

19,4%

27,3% 25,9% 23,1%
15,9%

16,8%
11,9% 12,0%

20,2%21,7%
23,4%

29,5% 29,0%

35,3%

41,2%

40,4%
41,8%

5,0% 5,4%
7,6%

5,3% 5,5%
4,0%

3,8% 3,0%

21,3%
23,6%

21,8% 20,5%
18,5% 18,4%

20%

15,5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

1 кв.2015 г. 2 кв.2015 г. 3 кв.2015 г. 4 кв.2015 г. 1 кв.2016 г. 2 кв.2016 г. 3 кв.2016 г. 4 кв.2016 г.

Рис.39. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ,%

Гос. ц. б. (включая субфед. и муниц.) Корп. облигации
Еврооблигации Деп.расписки и ин. ц.б.
Акции 

9,6%

11,1%

6,2%

19,6%

10,0%
10,8%

11,4%
9,1%

56,5%
50,6% 50,1%

25,7%

38,9% 38,8%

32,9%

50,6%

20,1%

28,1%

31,8%

42,4%

35,4%
36,2%

33,9%

26,6%

3,7%
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Рис.40. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ 
РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ,% 

Гос. ц. б. (включая субфед. и муниц.) Корп. облигации
Еврооблигации Деп.расписки и ин. ц.б.
Акции 
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Полученные в ходе Исследования данные о распределении суммарного 

оборота и суммарного объёма открытых позиций по сделкам РЕПО организаций-

участников Исследования с Банком России и Федеральным казначейством в разрезе 

видов обеспечения сопоставлены с аналогичными данными предшествующего 

квартала (рис.41- рис.42). 
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Рис.41. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ  СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ 
ИССЛЕДОВАНИЯ С БАНКОМ РОССИИ  ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, %

ОФЗ

Cубфедеральные облигации

Муниципальные облигации

Корпоративные облигации

Еврооблигации

3,5% 0,3%

63,7%

32,5%
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83,4%
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Рис.42.  РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО с  
БАНКОМ РОССИИ УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ  ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, %

ОФЗ

Cубфедеральные 
облигации
Муниципальные 
облигации
Корпоративные 
облигации
Еврооблигации
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Полученные в ходе Исследования данные о распределении суммарного 

оборота и суммарного объёма открытых позиций по биржевым междилерским 

сделкам РЕПО организаций - участников Исследования в разрезе видов обеспечения 

сопоставлены с аналогичными данными предшествующего квартала (рис.43-рис.44). 
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Рис. 43. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО  ОБОРОТА БИРЖЕВЫХ МЕЖДИЛЕРСКИХ СДЕЛОК РЕПО 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, % 

ОФЗ

Cубфедеральные облигации

Муниципальные облигации

Корпоративные облигации

Еврооблигации

Акции 

Депозитарные расписки

Иностранные ценные бумаги 
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0,6%2,2%

Рис.44.  РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА  ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО БИРЖЕВЫМ 
МЕЖДИЛЕРСКИМ СДЕЛКАМ  РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ  ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, %

ОФЗ

Cубфедеральные облигации

Муниципальные облигации

Корпоративные облигации

Еврооблигации

Акции 

Депозитарные расписки

Иностранные ценные бумаги 
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Полученные в ходе Исследования данные о распределении суммарного 

оборота и суммарного объёма открытых позиций по внебиржевым междилерским 

сделкам РЕПО организаций - участников Исследования в разрезе видов обеспечения 

сопоставлены с аналогичными данными предшествующего квартала (рис.45-рис.48). 
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Рис. 45. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБОРОТА ВНЕБИРЖЕВЫХ  СДЕЛОК   РЕПО  
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ НА ВНУТРЕНННЕМ РЫНКЕ ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, %

ОФЗ

Cубфедеральные 
облигации
Муниципальные 
облигации
Корпоративные облигации
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Иностранные ценные 
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Рис.46.  ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО 
ВНЕБИРЖЕВЫМ  СДЕЛКАМ РЕПО  НА ВНУТРЕННЕМ РЫНКЕ  УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО 

ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, %

ОФЗ

Cубфедеральные 
облигации
Муниципальные 
облигации
Корпоративные 
облигации
Еврооблигации
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Депозитарные расписки
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Рис.47. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБОРОТА ВНЕБИРЖЕВЫХ  СДЕЛОК РЕПО  
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ НА ВНЕШНЕМ РЫНКЕ  ПО ВИДАМ ОБЕСПЕЧЕНИЯ, % 

ОФЗ

Cубфедеральные облигации

Муниципальные облигации
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Рис.48. ДИНАМИКА  РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ  ПОЗИЦИЙ  ПО  
ВНЕБИРЖЕВЫМ СДЕЛКАМ РЕПО НА ВНЕШНЕМ РЫНКЕ УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ  ПО ВИДАМ 
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2.5. СДЕЛКИ  РЕПО ПО ЮРИДИЧЕСКОМУ ОФОРМЛЕНИЮ 

 

Данные о структуре суммарного оборота и суммарного объёма открытых 

позиций по сделкам РЕПО организаций - участников Исследования в разрезе видов 

юридического обеспечения представлены  на рис.49-рис.50. 

 

 

 
 

 

 

 

ГС с Банком России и Фед. 
казначейством;
24 156  (14,5%)

Биржевой стандарт
123 761 (74,3%)

ГС СРО НФА ; 
5 596 (3,4%)

Договор ICMA/GMRA ; 
975 (0,6%)

Собственный договор, 
явл. ГС; 6 607 ( 4,0%)

Собственый договор, 
не явл. ГС; 5 490 (3,3%)

Рис.49. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В 
РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ЮРИДИЧЕСКОГО ОБЕСПЕЧЕНИЯ СДЕЛОК  в 4 кв. 2016 г., млрд.руб. (%) 

ГС с Банком России и ФК Биржевой стандарт ГС СРО НФА 

Договор ICMA/GMRA Собственный договор, явл. ГС Собственый договор, не явл. ГС

ГС с Банком России и 
Фед.казначейством 

1 045  (10,9%)

Биржевой стандарт;
3 257  (33,8%)

ГС СРО НФА ; 
1 513 ( 15,7%)

Договор ICMA/GMRA ;
472 (4,9%)

Собственный договор, 
явл. ГС; 1 417 (14,7%)

Собственый договор, 
не явл. ГС; 1 917 (19,9%)

Рис.50. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ ВИДОВ ЮРИДИЧЕСКОГО ОБЕСПЕЧЕНИЯ СДЕЛОК

в 4 кв. 2016 г. (на 22.12.16), млрд.руб. (%)

ГС с Банком России и ФК Биржевой стандарт ГС СРО НФА 

Договор ICMA/GMRA Собственный договор, явл. ГС Собственый договор, не явл. ГС
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2.6. СДЕЛКИ РЕПО ПО ТИПАМ КОНТРАГЕНТОВ 

 

Данные о распределении междилерских сделок РЕПО по типам контрагентов 

анализируются раздельно по сделкам прямого РЕПО (заимствование денежных 

средств) и обратного РЕПО (кредитование денежных средств).  

Поквартальная динамика распределения суммарного оборота и суммарного 

объёма открытых позиций по сделкам займа (прямого РЕПО) организаций-

участников Исследования в разрезе типов контрагентов представлена  на рис.51-

рис.52. 
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Рис. 51. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБОРОТА  МЕЖДИЛЕРСКИХ СДЕЛОК ЗАЙМА 
(ПРЯМОГО РЕПО) УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВИДАМ КОНТРАГЕНТОВ-КРЕДИТОРОВ, %

Резиденты-Кредитная организация Резиденты-Некредитная организация

Нерезиденты Резиденты-Физические лица
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Рис.52.  ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ  СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО 
МЕЖДИЛЕРСКИМ СДЕЛКАМ ЗАЙМА (ПРЯМОГО РЕПО) УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВИДАМ 

КОНТРАГЕНТОВ-КРЕДИТОРОВ, %

Резиденты-Кредитная организация Резиденты-Некредитная организация
Нерезиденты Резиденты-Физические лица
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Поквартальная динамика распределения суммарного оборота и суммарного 

объёма открытых позиций по сделкам кредитования (обратного РЕПО) организаций-

участников Исследования в разрезе типов контрагентов представлена  на рис.53-

рис.54. 
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Рис.53. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ  СУММАРНОГО ОБОРОТА МЕЖДИЛЕРСКИХ СДЕЛОК 
КРЕДИТОВАНИЯ (ОБРАТНОГО РЕПО) УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВИДАМ КОНТРАГЕНТОВ-

ЗАЁМЩИКОВ, %

Резиденты-Кредитная организация Резиденты-Некредитная организация

Нерезиденты Резиденты-Физические лица
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Рис.54. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО 
МЕЖДИЛЕРСКИМ СДЕЛКАМ КРЕДИТОВАНИЯ (ОБРАТНОГО РЕПО) УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ 

ПО ВИДАМ КОНТРАГЕНТОВ-ЗАЁМЩИКОВ, %

Резиденты-Кредитная организация Резиденты-Некредитная организация
Нерезиденты Резиденты-Физические лица
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Полученные в ходе Исследования данные о распределении суммарного 

оборота и суммарного объёма открытых позиций по биржевым междилерским 

сделкам РЕПО организаций-участников Исследования в разрезе типов контрагентов  

сопоставлены с аналогичными данными предшествующего квартала на рис.55-

рис.58.  

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

86,5%
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Рис.55. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБОРОТА БИРЖЕВЫХ МЕЖДИЛЕРСКИХ СДЕЛОК ЗАЙМА 
(ПРЯМОГО РЕПО) УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ - КРЕДИТОРОВ,%

Резиденты-Кредитная 
организация

Резиденты-Некредитная 
организация
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Резиденты-Физические лица
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Рис.56. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО  ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО БИРЖЕВЫМ 
МЕЖДИЛЕРСКИМ СДЕЛКАМ ЗАЙМА (ПРЯМОГО РЕПО)  УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ  В РАЗРЕЗЕ 

КОНТРАГЕНТОВ-КРЕДИТОРОВ,%

Резиденты-
Кредитная 
организация
Резиденты-
Некредитная 
организация
Нерезиденты

Резиденты-
Физические лица
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Полученные в ходе Исследования данные о распределении суммарного 

оборота и суммарного объёма открытых позиций организаций-участников 
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Рис.57. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБОРОТА  БИРЖЕВЫХ МЕЖДИЛЕРСКИХ СДЕЛОК 
КРЕДИТОВАНИЯ (ОБРАТНОГО РЕПО) УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-

ЗАЁМЩИКОВ, %

Резиденты-Кредитная 
организация

Резиденты-Некредитная 
организация
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лица
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Рис.58. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО БИРЖЕВЫМ 
МЕЖДИЛЕРСКИМ СДЕЛКАМ КРЕДИТОВАНИЯ (ОБРАТНОГО РЕПО) УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ 

В РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ - ЗАЁМЩИКОВ, %
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Исследования по внебиржевым междилерским сделкам РЕПО в разрезе типов 

контрагентов сопоставлены с данными предшествующего квартала на рис.59-рис.62. 
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Рис.59. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБОРОТА ВНЕБИРЖЕВЫХ СДЕЛОК ЗАЙМА  (ПРЯМОГО 
РЕПО) УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-КРЕДИТОРОВ, %
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Рис.60. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО ВНЕБИРЖЕВЫМ 
СДЕЛКАМ ЗАЙМА (ПРЯМОГО РЕПО) УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-

КРЕДИТОРОВ, %
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Рис.61. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБОРОТА ВНЕБИРЖЕВЫХ  МЕЖДИЛЕРСКИХ СДЕЛОК 
КРЕДИТОВАНИЯ (ОБРАТНОГО РЕПО)  УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ-

ЗАЁМЩИКОВ, %

Резиденты-Кредитная 
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Рис.62. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО ВНЕБИРЖЕВЫМ 
МЕЖДИЛЕРСКИМ СДЕЛКАМ КРЕДИТОВАНИЯ (ОБРАТНОГО РЕПО) УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ В 

РАЗРЕЗЕ КОНТРАГЕНТОВ - ЗАЁМЩИКОВ, %
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Суммарный оборот сделок РЕПО Участников с аффилированными лицами составил 

9 593 млрд. руб. или 6,7% суммарного оборота междилерских сделок РЕПО (доля 

междилерских сделок РЕПО с аффилированными лицами  по сделкам займа  равна 

5,4% , а доля междилерских сделок РЕПО с аффилированными лицами  по сделкам 

кредитования - 8,1%). 

Суммарный объём задолженности Участников по сделкам РЕПО с 

аффилированными лицами составил 1 287 млрд. руб. или 15% суммарного объёма 

задолженности по междилерским сделкам РЕПО (доля незавершённых 

междилерских сделок РЕПО с аффилированными лицами  по сделкам займа равна 

2,8%, а доля междилерских сделок РЕПО с аффилированными лицами  по сделкам 

кредитования - 26,3%). 

 

2.7. СДЕЛКИ РЕПО ПО ВАЛЮТЕ РАСЧЁТОВ 

 

Данные о структуре суммарного оборота и суммарного объёма открытых 

позиций по сделкам РЕПО организаций - участников Исследования в разрезе валюты 

расчётов представлены на рис.63 и рис.64. 
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Рис. 63. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО  УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ  
В РАЗРЕЗЕ ВАЛЮТЫ РАСЧЁТОВ в 4 кв. 2016 г., млрд.руб. (%)
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USD
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На рис.65 и рис.66 приведена поквартальная динамика распределения 

суммарного оборота и динамика суммарного объёма открытых позиций организаций 

- участников Исследования в разрезе валюты расчётов. 
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Рис.64. СТРУКТУРА СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ  В РАЗРЕЗЕ ВАЛЮТЫ РАСЧЁТОВ в 4 кв. 2016 г. (на 22.12.2016), 

млрд.руб. (%)
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Рис. 65. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО  ВАЛЮТЕ РАСЧЁТОВ, %

RUR USD EUR
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Полученные в ходе Исследования данные о распределении суммарного 

оборота и суммарного объёма открытых позиций по сделкам РЕПО с Банком России 

и Федеральным казначейством в разрезе валюты расчётов сопоставлены с 

аналогичными данными предшествующего квартала (рис.67 - рис.68). 
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Рис.66. ДИНАМИКА РАСПРЕДЕЛЕНИЯ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ 
РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ   ПО ВАЛЮТЕ РАСЧЁТОВ, %
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Рис.67. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБОРОТА СДЕЛОК РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ   
С БАНКОМ РОССИИ  ПО ВАЛЮТЕ РАСЧЁТОВ, %
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Полученные в ходе Исследования данные о распределении суммарного 

оборота и суммарного объёма открытых позиций организаций-участников 

Исследования по биржевым междилерским сделкам РЕПО в разрезе валюты 

расчётов  сопоставлены с аналогичными данными предшествующего квартала на 

рис.69 - рис.70. 
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Рис. 68. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО СДЕЛКАМ РЕПО с 
БАНКОМ РОССИИ УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО ВАЛЮТЕ РАСЧЁТОВ, %
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Рис. 69. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБОРОТА БИРЖЕВЫХ СДЕЛОК МЕЖДИЛЕРСКОГО РЕПО 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО  ВАЛЮТЕ  РАСЧЁТОВ, %
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Полученные в ходе Исследования данные о распределении суммарного 

оборота и суммарного объёма открытых позиций по внебиржевым междилерским 

сделкам РЕПО в разрезе валюты расчётов сопоставлены с аналогичными данными 

предшествующего квартала  на рис.71 - рис.72. 
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Рис.70. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО БИРЖЕВЫМ СДЕЛКАМ 
МЕЖДИЛЕРСКОГО РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО  ВАЛЮТЕ РАСЧЁТОВ,%
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Рис.71.РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБОРОТА ВНЕБИРЖЕВЫХ СДЕЛОК РЕПО 
УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО  ВАЛЮТЕ РАСЧЁТОВ, % 
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8. СДЕЛКИ РЕПО ПО ВИДАМ СТАВОК РЕПО 

 

По данным Исследования доля сделок РЕПО с плавающей ставкой в 

суммарном обороте внебиржевых сделок РЕПО на внутреннем рынке составила 

12,1%, а в суммарном объёме незавершённых сделок внебиржевых сделок РЕПО 

организаций-участников Исследования - 43,2%.  

Доля сделок РЕПО с плавающей ставкой в суммарном обороте внебиржевых 

сделок РЕПО на внешнем рынке соответственно составила 0,2%, а в суммарном 

объёме незавершённых сделок РЕПО организаций-участников Исследования - 1,4%. 
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Рис.72. РАСПРЕДЕЛЕНИЕ СУММАРНОГО ОБЪЁМА ОТКРЫТЫХ ПОЗИЦИЙ ПО ВНЕБИРЖЕВЫМ  
СДЕЛКАМ РЕПО УЧАСТНИКОВ ИССЛЕДОВАНИЯ ПО  ВАЛЮТЕ  РАСЧЁТОВ, %
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3. ЗАКЛЮЧЕНИЕ 
 
 
1.В IV квартале 2016г. суммарный оборот по сделкам РЕПО участников XX-го 

Исследования (далее - Участники) составил 166 544 млрд. руб. (на 22% выше 

показателя предшествующего квартала и на 80% выше показателя IV кв. 2015г.) 

Следует отметить, что динамика оборота по сделкам РЕПО была положительной на 

всех сегментах рынка. Суммарный объём задолженности по сделкам РЕПО 

Участников (открытых позиций по сделкам РЕПО) в IV квартале 2016г. по 

состоянию на 22.12.2016 г. составил 9 620 млрд. руб., превысив уровень показатель 

III квартала 2016г. на 27% и на 2% уровень показателя IV квартала 2015г. При этом 

изменилось распределение объёма задолженности Участников по отдельным 

сегментам рынка: увеличилась доля суммарной задолженности Участников по 

междилерским сделкам РЕПО (с 80% до 89%) и снизилась доля суммарной 

задолженности по сделкам прямого РЕПО с Банком России  и Федеральным 

Казначейством (с 20% до 11%).  

2. Суммарный объём средств, привлечённых Участниками - кредитными 

организациями посредством сделок прямого РЕПО с Банком России в IV квартале 

2016г., составил 14 908 млрд. руб. (на 42% выше уровня показателя 

предшествующего квартала и на 8% ниже уровня аналогичного показателя IV кв. 

2015г.). Объём средств, привлечённых в рамках сделок валютного РЕПО с Банком 

России, составил 1 430 млрд. руб. (на 38% ниже показателя предшествующего 

квартала и на 102%  выше уровня показателя IV кв. 2015г.). Основной объём сделок 

РЕПО с расчётами в валюте составляли сделки РЕПО срочностью 14-28 дней (92%). 

Объём средств, привлечённых Участниками по сделкам прямого РЕПО с 

Федеральным казначейством в анализируемом периоде, составил 9 248 млрд. руб. 

(на 1% выше уровня показателя предшествующего квартала  и на 7% выше уровня 

показателя IV кв. 2015г.). 

Суммарный объём задолженности Участников по сделкам РЕПО с Банком России 

значительно снизился и по состоянию на 22.12.2016г. составил 706 млрд. руб. (на 

40% ниже уровня показателя предшествующего квартала и на 72% ниже показателя 

IV кв. 2015г.). Данное сокращение, в первую очередь, связано с уменьшением 

объёма сделок валютного РЕПО с Банком России и снижением их сроков. При этом 

суммарный объём задолженности Участников по сделкам РЕПО с Федеральным 

Казначейством практически соответствовал уровню предшествующего квартала и по 

состоянию на 22.12.2016г. составил 339 млрд. руб.  
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3. Активность на биржевом рынке межилерского РЕПО в IV квартале 2017 г. была 

выше наблюдаемых ранее значений: на 23% увеличился объём оборота и на 31,4% 

объём незавершённых сделок по сделкам РЕПО по сравнению с уровнем III квартала 

2016 года, и, соответственно, на 128% и 125% по сравнению с уровнем IV квартала 

2015 года. Наилучшую динамику развития демонстрировал рынок РЕПО с ЦК. Так на 

30% по сравнению с III кварталом 2016 года увеличился объём оборота и на 52% 

объём незавершённых сделок РЕПО с ЦК, а по сравнению с IV кварталом 2015 года 

на 141% и 177%, соответственно. При этом, доля сделок адресного РЕПО с ЦК в 

суммарном обороте сделок РЕПО с ЦК составляла 75% в суммарном объёме оборота 

и 80% в суммарном объёме задолженности по сделкам РЕПО ЦК. Отмечено 

увеличение сроков РЕПО в рублях и в иностранной валюте: увеличен максимальный 

срок заключения адресных сделок РЕПО с ЦК до 3-х месяцев с расчетами в рублях, 

долларах США и евро. 

4. В IV квартале 2016г. доля сделок РЕПО Участников на внебиржевом рынке 

составила 11% в суммарном объёме оборота и 55% в суммарном объёме 

задолженности по сделкам РЕПО. Отмечен существенный рост оборота внебиржевых 

сделок РЕПО с контрагентами - резидентами (внутренний рынок). В целом по 

Участникам суммарный объём оборота на данном сегменте рынка составил  9 552 

млрд. руб. (на 44% выше уровня показателя предыдущего квартала), а суммарный 

объём задолженности, близкий к уровню декабря 2015г., составил 4 483 млрд. руб. 

(на 66% выше уровня  показателя предыдущего квартала). 

Суммарный объём оборота по внебиржевым сделкам РЕПО с контрагентами-

нерезидентами составил 9 075 млрд. руб. (на 2% ниже уровня показателя 

предыдущего квартала), а суммарный объём задолженности – 836 млрд. руб. (на 3% 

ниже уровня показателя предыдущего квартала). При этом на сделки займа (прямого 

РЕПО) в суммарном объёме сделок РЕПО Участников с контрагентами-

нерезидентами приходилось 40% в суммарном объёме оборота и 55% в суммарном 

объёме задолженности по сделкам РЕПО. 

В исследовании произведена оценка уровня концентрации внебиржевых сделок 

РЕПО, которая свидетельствует о том, что она продолжает сохраняться высокой.  

5. К основным особенностям, связанным с распределением сделок РЕПО по срокам в 

анализируемом периоде, относятся следующие. Распределение суммарного оборота 

сделок РЕПО Участников по срокам не претерпело значительных изменений. При 

этом выявлено изменение в распределении суммарного объёма задолженности  

Участников. Так, доля задолженности по сделкам однодневного РЕПО увеличилась с 
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20% до 27%, что обусловлено увеличением задолженности по сделкам однодневного 

РЕПО в сегменте сделок прямого РЕПО с Банком России. Следует также отметить 

увеличение доли задолженности Участников по однодневным сделкам РЕПО в 

сегменте биржевых междилерских сделок РЕПО (с 49% до 60%). При этом 

сокращение объёма сделок недельного валютного РЕПО с Банком России привело к 

тому, что доля задолженности Участников по сделкам РЕПО сроками от 2-х до 7-ми 

дней в целом по рынку, напротив, снизилась (с 29% до 14%). Одновременно 

произошло увеличение доли задолженности Участников по сделкам РЕПО сроками 

свыше 90 дней (с 14% до 28%), на что повлияло увеличение доли сделок  РЕПО с 

вышеуказанными сроками в сегменте сделок внебиржевого РЕПО с контрагентами-

резидентами. Распределение задолженности Участников по внебиржевым сделкам 

РЕПО с контрагентами-нерезидентами практически не изменилось. Основная доля 

сделок РЕПО в суммарном объёме задолженности  на внешнем рынке приходилась на 

сделки РЕПО со сроками от 2-х до 7-ми дней и от 16-ти до 90 дней (39% и 24%, 

соответственно).  

6. Сделки РЕПО Участников с еврооблигациями в качестве обеспечения составляли 

наибольшую долю в объёме заключённых ими сделок РЕПО в анализируемом 

периоде (42% в суммарном объёме сделок РЕПО). При этом доля сделок РЕПО с 

еврооблигациями в суммарном объёме задолженности по сделкам РЕПО Участников 

снизилась с 34% до 27%, что связано со снижением доли сделок РЕПО с 

еврооблигациями  в суммарном объёме задолженности по внебиржевым сделкам с 

контрагентами-резидентами. Доля биржевых междилерских сделок РЕПО 

Участников с еврооблигациями оставалась высокой (52% в суммарном объёме 

оборота и  51% в суммарном объёме задолженности). В анализируемом периоде 

отмечено увеличение доли сделок РЕПО Участников с корпоративными облигациями 

(с 12% до 20% в суммарном объёме оборота и с 40% до 51% в суммарном объёме 

задолженности по сделкам РЕПО), которое явилось следствием увеличения частоты 

использования данного инструмента в сделках прямого РЕПО с Банком России и на 

внебиржевом рынке с контрагентами-нерезидентами. При этом следует отметить 

снижение доли сделок РЕПО Участников с ОФЗ (с 24% до 19% в суммарном объёме 

оборота и с 11% до 9% в суммарном объёме задолженности). Основной причиной 

этого стало сокращение доли сделок РЕПО с ОФЗ  в суммарном объёме внебиржевых 

сделок РЕПО с контрагентами-резидентами. Акции продолжали оставаться основным 

видом обеспечения по внебиржевым сделкам РЕПО Участников с контрагентами-

нерезидентами (88% в суммарном объёме оборота и 64% в суммарном объёме 
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задолженности). Вместе с тем, в целом по всем сегментам рынка использование 

акций в качестве обеспечения по сделкам РЕПО Участников сократилось (с 20% до 

16% в суммарном объёме оборота и с 19%% до 11% в суммарном объёме 

задолженности по сделкам РЕПО). Объём безадресных сделок РЕПО с ЦК, 

заключённых с использованием клиринговых сертификатов участия (КСУ), по 

сравнению с предыдущим кварталом не изменился и составил 85 млрд. руб., а объём 

задолженности по сделкам РЕПО с КСУ - 2 млрд. руб. 

7. Следует отметить, что распределение суммарного оборота сделок займа (прямого 

РЕПО) Участников по контрагентам-кредиторам изменилось незначительно. При 

этом отмечены изменения в распределении суммарного объёма задолженности 

Участников. Так, доля задолженности по сделкам РЕПО с контрагентами-

некредитными организациями увеличилась с 17% до 45%, а доля сделок РЕПО с 

контрагентами-кредитными организациями, напротив, уменьшилась с 63% до 42%, 

что обусловлено изменениями в структуре задолженности по внебиржевым сделкам. 

Доля сделок займа с контрагентами-нерезидентами в суммарном объёме 

задолженности Участников по сделкам займа уменьшилась с 20% до 13%. 

К особенностям распределения суммарного оборота сделок кредитования (обратного 

РЕПО) Участников по контрагентам-заёмщикам относится увеличение доли сделок с 

контрагентами-кредитными организациями с 57% до 63%. При этом в объёме 

суммарной задолженности по сделкам кредитования на сделки РЕПО с 

контрагентами-кредитными организациями  приходилось только 42%. Доля сделок 

кредитования с контрагентами-нерезидентами в суммарном объёме задолженности 

Участников по сделкам кредитования уменьшилась с 17% до 13%. 

8. В анализируемом периоде доля сделок РЕПО Участников с расчётами в долларах 

США в целом по рынку осталась на уровне 29% в суммарном объёме оборота и 

снизилась с 51% до 35%  в суммарном объёме задолженности по сделкам РЕПО. При 

этом доля долларовых сделок прямого РЕПО с Банком России Участников 

сократилась с 22% до 10% в суммарном объёме оборота и с 56% до 34% в 

суммарном объёме задолженности по сделкам РЕПО. На биржевом рынке 

междилерского РЕПО распределение сделок РЕПО Участников по валюте расчётов 

изменилось незначительно: на долю сделок РЕПО в долларах США приходилось 

32% в суммарном объёме оборота и 36% в суммарном объёме задолженности. На 

внебиржевом рынке отмечено снижение доли сделок РЕПО Участников в долларах 

США в суммарном объёме задолженности по сделкам РЕПО с 55% до 36%. 
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9. Биржевые сделки РЕПО, заключённые Участниками на основе Биржевых правил, 

и сделки прямого РЕПО с Банком России и Федеральным казначейством, 

заключённые с использованием Генерального соглашения, составили 89% в 

суммарном объёме оборота и 45% в суммарном объёме задолженности по сделкам 

РЕПО. На внебиржевом рынке 4% сделок РЕПО заключено с использованием.   

договорной базы, основанной на стандартных условиях урегулирования отношений  

(Стандарты СРО НФА или Договор ICMA/GMRA) и 7% на основе собственных 

договоров. Распределение объёма суммарной задолженности по сделкам РЕПО 

Участников на внебиржевом рынке следующее. Из общего объёма незавершённых 

сделок РЕПО  Участников 35% приходилось на сделки РЕПО, заключённые на 

основе собственных договоров, в том числе 20% - на основе собственных договоров, 

не являющихся ген.соглашениями. Соответственно, 21% незавершённых сделок 

РЕПО приходилось на сделки РЕПО, заключённые с использованием договорной 

базы, основанной на стандартных условиях урегулирования. 
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Приложение 
Реестр участников Исследования российского рынка РЕПО  

Наименование организации Участники  ХIX -го 
Исследования 

Участники ХX- 
го Исследования 

А. Кредитные организации   
ПАО АКБ «АВАНГАРД»  х х 

«Азиатско-Тихоокеанский Банк» (ПАО) х х 

Банк ВТБ (ПАО) х х 

ПАО Банк ЗЕНИТ  х х 

ОАО «Банк Москвы»  х х 

ПАО «Банк «Санкт-Петербург» х х 

ПАО «БИНБАНК» х х 

АО «БКС Банк» х х 

Инвестиционный Банк «ВЕСТА» (ООО)  х х 

Внешэкономбанк х х 

Банк«ВБРР» (АО) х х 

ВТБ 24 (ПАО) х х 

АО «ГЛОБЭКСБАНК» х х 

Банк ГПБ (АО)  х х 

АКБ «Держава» ПАО х х 

ООО «Дойче Банк»  х х 

ПАО «Запсибкомбанк»  х х 

ИНГ БАНК (ЕВРАЗИЯ) АО х х 

ПАО «Крайинвестбанк» х х 

КБ «ЛОКО-Банк» (АО)  х х 

ПАО АКБ «Металлинвестбанк» х х 

ПАО «МИнБанк» х х 

МОРСКОЙ БАНК (АО) х х 

ПАО «МОСКОВСКИЙ КРЕДИТНЫЙ БАНК» х х 

ПАО «МТС-Банк»  х х 

«Натиксис Банк АО» х х 

КБ «Нацинвестпромбанк» (АО) х х 

АО «Нордеа Банк» х х 

АО «НС Банк» х х 

ПАО «ОФК Банк» х х 

ПАО АКБ «Приморье» х х 

ПАО «Промсвязьбанк»  х х 

ПАО КБ «ПФС-БАНК» х х 

АО Банк «Развитие-Столица» х х 

АО «Райффайзенбанк»  х х 

КБ «РМБ» ЗАО х х 
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ПАО РОСБАНК х х 

АКБ «РосЕвроБанк» (АО) х х 

АКБ «РОССИЙСКИЙ КАПИТАЛ» (ПАО) х х 

ОАО «АБ «РОССИЯ» х х 

АО КБ «РУСНАРБАНК» х х 

ПАО «Сбербанк»  х х 

ПАО АКБ «Связь-Банк» х х 

АО КБ «Ситибанк» х х 

АО «СМП Банк» х х 

ПАО «Совкомбанк» х х 

Банк «Солидарность» (АО) х х 

АКБ «Спурт» (ПАО) х х 

ТКБ Банк ПАО х х 

Банк «ТРАСТ» (ПАО)  х х 

ПАО «БАНК УРАЛСИБ»  х х 

ПАО Банк «ФК Открытие» х х 

ООО «ХКФ Банк» х х 

АО АКБ «ЦентроКредит»  х х 

ООО «Экспобанк» х х 

АО ЮниКредит Банк  х х 
Б. Инвестиционные компании   
ООО «АЛОР+» х х 

ООО «Брокерская компания «РЕГИОН» х х 

ОАО «Брокерский дом «ОТКРЫТИЕ» х х 

АО ВТБ Капитал х х 

ООО «Голдман Сакс» х х 

ЗАО «ИФК «ДВМ-ИНВЕСТ» х х 

ОАО «ИК «ЕВРОФИНАНСЫ» х х 

ООО «ИК «Спарта-финанс» х х 

КИТ Финанс (ООО) х х 

ООО «Компания БКС» х х 

ООО «НЭТТРЭЙДЕР» х х 

ООО «Ренессанс Брокер» х х 

ООО «РОНИН»  х х 

ЗАО «Сбербанк КИБ» х х 
ООО «УНИВЕР Капитал» х х 
АО «ФИНАМ»  х х 
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